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RESUME DU PROSPECTUS

AVERTISSEMENT AU LECTEUR

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus. Toute décision
d'"investir dans | es instruments fandéasurci er s
un examen exhaustif dud3pectus.

Lorsqudune action concernant | 6i nf or mati o
devant un tribunal, | 6i nvesti sseur pljai gn:
membres de la Communauté europgen ou parties ~ | 6accljord s

européen, avoir a supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la
procédure judiciaire. Les personnes qui ont présenté le résumé, y compris le cas gchéant
sa traduction et enontdemandéa not i fi cati on -4lwuregement de |
g®n ®r al de | ' AMF, ndengagent |l eur resgpons
trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du prospectus.

1. INFORMATIONS CONCERNANT LOEMETTEUR

La Société CLAYEUX est une société anonyme de droit francgais a Directoire et Conseil de
surveillance, au capital d493.787,755e ur os di vi sé en 594.925
nominale de 0.83 € <chacune, toutes de mén
cotée a la Bourse de Paris, Eurclistompartiment C de NYSE Euronext sdeisode ISIN
FROO00060824CLAY.

Apercu des acivités

Fondée en 1957, CLAYEUX est une entreprise familiale francaise, spécialisée dans la
conception et la distribution de vétements, chaussures et accessoires pour enfants de 0 a 14
ans. CLAYEUX diffuse aujourd"huil "éasei 2 e|
110 corners.

Offrant des collections tres colorées et possédastuairfaire historiquedans la création
de maille, CLAYEUX se positionne comme une marque a forte identité dans {& prét
porter pour enfant.




Organigramme juridique au 31 mars 2010
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Données financieres sélectionnées établies en normes IFRS

i . Exercice
Exercice Exercice 20062007
ler semestrg 2008/2009| 1er semestre 2007/2008 | ler semestre (31 mars/15
En milliers d'euros 2009/2010 | (31 mars) | 2008/2009 | (31 mars) 2007/2008 mois)
Chiffre d'affaires 3973 7 950 2752 15716 8 841 28 120
Résultat opérationnel courant -1714 -7 137 -4 321 -10 390 -1 766 110
Résultat opérationnel -1 351 -12 664 -4 356 -12 755 -1 749 936
Résultat avant impots -1 446 -13 116 -4 526 -13 600 -2 209 -93
Résultat net Part du Groupe -1 460 -12 894 -4 541 -13 530 -2 124 20
Résultat par action en euros 45| -21, -7, 63 22, 6 3,57 0, 03
Total des actifs courants 14 434 14 868 21 563 24 899 33819 33 203
Total desactifs non courants 4 852 5 006 5641 6 101 8 066 7 943
Total des capitaux propres -13 690 -12 231 -3 870 647 12 589 14 801
Endettement net 12 451 11 396 9816 12 645 13776 12 431
Nbr d'Actions en circulation 594 925 594 925 594 925 594 925 594 925 594 925
Résultat par action en euros 45| 21, -7, 63 22,6 -3, 57 0, 03




Capitaux propres et endettement établis en normes IFRS
Etablis en normes IFRS conformément aux recommandations du CESR (CESR 127)

En K Euros Au 31 Mars 2010* Au 30/09/2009
CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT
Total des dettes financieres a court terme 248] 10 65
Faisant I'objet de garanties 188 493
Faisant I'objet de nantissements 134 -
Sans garantie ni nantissement 463 571
Total des dettes financieres a moyen et long terme (hors partie a nj
d'un an des dettes a moyen et long terme) 10784 230
Faisant I'objet de garanties 67( 56(
Faisant I'objet de nantissements 109 120
Sans garantie ni nantissement 902¢ 543
Capitaux propres - Part du Groupe -13 66
Capital Social 91( 914
Réserve légale -1597B -15 97
Autres réserves
Résultat de I'exercice -146¢ -146

*Données non auditéessues de la comptabilité Les données relatives aux Capitaux propres au 31 mars 2010 sont
cellesfigurant sur la situation financiére arrétée au 30 septembre 2009

A ce jour, |l a société n"a pas connai ssanc
closau3lmars2010." arr ét € des c o nspraal@é panun Griseilinea r s
surveillancequi se tiendra |26 juilletet donnera | ieu a | a publi
de presse.
Aucun changement significatif susceptible
net a moyen et long terme et le montant des capitaux propres hors mesuleats t i nt er
depuis le 31 mars 2010.
Endettement net & court, moyen et long terme
En K Euros Au 31 Mars 2010* Au 30/09/2009
A - Trésorerie 291 371
B - Instruments équivalents
C - Titres de placement 134 134
D - Liquidités (A+B+C) 43] 501
E - Créances financieres a court terme -
F - Dettes bancaires a court terme 1271 4 57
G - Part a moins d'un an des dettes a moyen et long terme 213 104
H - Autres dettes financiéres court terme 1001 503
| - Dettes financiéres a court terme (F+G+H) 248] 10 65
J - Endettement financier net a court terme (I-E-D)** 205¢ 10 14
K - Emprunts bancaires a plus d'un an 1224 557
L - Obligations émises -
M - Autres emprunts a plus d'un an 9554 174
N - Endettement financier net & moyen et long terme (K+L+M)** 1078} 230
O - Endettement financier net (J+N) 12837 12 45

*Données non auditégissues de la comptabilité

e
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=Entre le 30/09/2009 et le 31/@8¥10, I'évolution de lendettement financier net a court
terme(en baisse de 8.6K € )  édndettement net finaier a moyen et long term@n
progression de 8 mdntddré K&emensué tne dutée de Aansada
[“endettement financier du groupe dans le cadre du plan de continuation déSssocié
Clayeux, Clayeux distribidn, EJF et FC 20alidés le 7 janvier 2010 par jugement du
tribunal de commerce de Chalon Sadne

I 1 est précisé que ce tableau reprend | “i
n“existe aucune dette indirecte ou condit.i
Déclaration sur le Fonds de Roulement Net

Les Rapports desoatrbleurs légaux au titre des comptes consolidé3lamars 2009 ainsi
gue | e Rapport sur Il “i nformation semestr.i
observatonau regard de | “incertitude pesant sur

Par jugement edate du 7 janvier 2010, le Tribunal de Commerce de Chalon sur Saéne a
validé le plan de redressement par voie de continuation présenté par CLAYEUX SA,
entérinant ainsi sa sortie de redressement judiciaire.

La Soci été ne di spos e deprauemeatnét comdolidée sufésant d
pour faire face a ses obligations actuelles au cours des douze prochains mois. Le montant
net de | “insuffisance du fonds de roul emen
environ 1,3 millions d"euros.

Aprespri se en compte du preéeduistsi apt dde &€ bg
immédiatement émisatans thypoheseou elle serdiréalisée en totalitéavant produit de

| “"exercice éventuel des bons assortis) p o
apporter l a somme de 1, rrationMié cothgiendouradt, I8 1 M€
Soci été atteste que, de son point de vue
consolidé suffisant au regard de ses obligations sur les douze prochains mois suivant la
date de visa de | “"AMF sur | e Prospectus.

Encasd souscription a hauteur de 75% du mon
0,88 M€ en numéraire, |l a totalité du besoi
cuvre de | a stratégie du Groupe ne PouUTrT &
Cl ayeux s"est gageée, aaappmrérfuauomplerdnédﬁsmUerlaes i n
soci éteé aurait n besoi n deafinde éwgvdriadotalitee a ¢
du besoin en fonds de roul ement"  apis@&ttspe
[“égard du tribunal et tel queeévu dans le plan a hauteurdd@ M€ .

n
u

Compte tenu de cet engagement, la société peut donc faire face a ses engagements sur les
douze prochains mois, mais apres la réalisation de cette opération, et ce quel gaa soit
taux de souscription (%5 ou 100%).

Evolution récentede la situation financiere et perspective

Chiffres dbéaffaires au 31 mars 2010

n t
on



/| KAFFNB RUI| 2009/2010 2008/2009 |+ NAF (A 2
1°" trimestre 574 -820 1394
dont ltalie -343 -2 096 1753

dont France et Expb 917 1276 -359

2eéme trimestre 3398 3572 -174
dont ltalie 1323 1003 320

dont France et Expo 2075 2 569 -494

3éme trimestre 2 199 2 520 -321
dont Italie 816 782 34

dont France et Expo 1383 1738 -355

4eme trimestre 3232 2678 554
dont ltalie 1349 631 718

dont France et Expo 1883 2 047 -164

TOTAL 9 403 7 950 1453

Evolution récente de la situation financiére et perspective

En date du 5 janvier 2010, le Rapport complémentaire au bilan économique et social,
présentant au Tribunal dEommerce le projet de continuation, a présenté le budget

prévisionnel suivant au 31 Mars 2010 :
ler .
en milliers d'euros semestre 2e semesir Total Exercice
2009/2010 2009/2010 | 2009/2010
Chiffre d'affaires 3 970,00 7 809,00 11 779,00
Marge 2 715,00 4 586,00 7 301,00
Résultat courant* - 992,00 364,00 - 628,00
* exprimé avant dotations aux provisions
Au <cour s du second semestre 2008B20XK&, elne
progression de 233 K€ par rapport a400 secor
K€ par rapport au budget prévisionnel prés

Le contexte commercial des différents marchés sur lesquels le groupe est présent a été

partiauliéerement difficile lors de l'exercice écoulé avec une baisse de la consommation et
une forte pression sur les marges. La société a pris de nombreuses mesures pour rétablir la
rentabilité dont les premiers effets ont eu pour conséquence la sortie desestrat
judiciaire depuis le 07 janvier 2010.

Compte tenu de la caducité des prévisions de janvier 2010, le processus de consolidation

des résultats annuels a tout juste commencé en date du présent prospectus, les éléments de
résultats ne peuvent étreiggs a cette date. La société Clayeux estime, toutefois, que son
résultat opérationnel au 31 mars 2010 sera encore significativement déficitaire sur le

second semes

Prévisions du bénéfice
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Clayeux (?O_n$0“de 31-mars-11] 31-mars-12

Budget prévisionnel
Succursales 598 676
Affiliés et Corners affiliés 564 672
Soldeurs 984 934
Multimarques 304 391
- retours multimarques -744 -78]
CA Consolidé 14 92p 17 56
Autres produits 154 184
Achats 589 673
(Mat Prem, Prod fin, Ss-trait)
Autres Achats 584 604
Services extérieurs 343 377
Impots et Taxes 44( 564
Charges de personnel 428 437
Amortis., Provisi. 294 384
Résultat d'exploitation 134 129
Résultat financier 94 92
Résultat courant 45 120

Les hypothesesupportant lebudges prévisionnet du Groupe Clayeusontdétailléesau
chapitre 13 du Document de Référe@0€9 de la Société.

Résumé des principaux facteurs de risques concernant le Société et risques de marché

i ®s “ | 6o0op®r at nsblemepteur lesavaldurs mobifieres afertess e
Préalabl ement a | eur ediévestisseuosnsontl invitbsvae mrandre eme me n t
considération | es risques | i ésauChdpaedBoci ét|é
Document de Référer2 009 de | a Soci été, et audon€Chapitr
une présentatiorésuméest faite cidessous :
Risques liés au Plan d€ontinuation
Par jugement en date du 7 janvier 2010, le Tribunal de Commerce de Chalon sur Saéne a validé le
plande redressement par voie de continuation présenté par CLAYEUX SA, satisfaisant aux critéres
requis par | a | oi et permettant | e maintien dfe
préservation des intéréts des créanciers, pour un montdrded@B27mi | | i o n slont@24e ur os | (
millions pour sa filiale Clayeux Italial.es conditions de ce plan reposent notamment sur un ré
étalement des dettes bancaires et autres créances du groupe (soit amt Baembourser de
19. 066 K€) s urétsgedn umepsogressiviténatiale i2% ta @remiere année 245
sur les quatre derniéres annuités (les conditions du plandstatlées a la rubrique 9.1 du
Document de référence).
A Risques de liquidité: Pour financer ses besoins d"expl|oi
A Risquedechange car | a Soci été s"“approvisionne sur
environ 30% de ses aafs.
A Risques liés aux clientspour la partie du réseau de distribution externe au Groupe non
affiliés
A Risques liés aux stocksq u i représentent en moyenne 8 mpoi
Société
A Risques | i®s " | 6op®ration




- En cas de noeexercice des droits préférentiels de souscription par les actionnaires,
ces derniers seraient diluésn actionnaire détenant 1% du capital de la société qui
ne souscrirait pas a la présente opération verrait sa participatiorer&d,2% du
capital (aprés exercice des BSA)

- Le prix de marché destions de la Société pourrait fluctuer et baisser en dessous
du prix de souscription des actions émises sur exercice des droits préférentiels de
souscription ou des BSA

- Aucune assurance ne peut étre donnée qu
pourl es droits préférentiels de souscrip
droits préférentiels de souscription d
grande volatilité que celle des actions de la Société

- En cas de baisse substantielle du pexmharché des actions de la Société, les droits
préférentiels de souscription pourraient perdre de leur valeur

- Risques liés a laolatilité du cours des actions de la Société

- Absence de marché pour les BSA et risque de volatilité plus important que celui
des actions de la Société

- En cas de baisse substantielle du prix des actions existantes de la Société, les BSA
pourraient perdre leuraleur;

- Modification potentielle des modalités des BSA

- Ri sqgue de perte de; | "investissement en
- Des ventes d"actions de |l a Société ou d
pendant | a période de souscri papiewla s " ag

période de souscription s"agissant des
défavorable sur les prix de marché des actions de la Société et/ou sur la valeur des
DPS;

- Risque de dilutiondansteas d"“ op ér fattri ons dans | e

- Ri squebbeédaca H"an contrat de garantie d

| NFORMATI ONS CONCERNANT LOOPERATI ON

Objectifs de | 6op®rati on

L" émi ssi oNoucllegac thioomms de s ous ABSApstinscatmangllé Gadree i on s
du plan de continuation validé parTiédbunal de Commerce de Chalon S8abdnde 7 janvier 2010,

et permettraitde disposer des ressources nécessaires pour le finanakrhamtn e par ti e du
continuation du Groupe Clayeuke produit de“émission sera affecté en totaiau financement
desbesoirs en fonds de roulement du groupe.

En cas tune réalisation partielle de cette opération, un complément sera apporté par monsieur
Gilles Clayeux dés que la société aurait lbesoin de trésorerie afin‘adswer la continuité
d“exploitation sur les 12 prochains mois.

Emi ssion des actions nouvell es ~© bon de so

Nombre d'ABSA a émettre 2.141.730 actions nouvellesassor ti es c boma cde
souscppt i on d “-apréstles «ABSA »)( pit une augmentatio
decapitapr i me d*" é mi s2248@1H0euos | u s e

Pourcentage en capital Les ABSA représentent 360% du capital de la société a

gue représente les ABSA opérationreprésenteront8,26% du capital de la Société apr
réalisation de | "augment at.
de souscription d"actions &
Les ABSA représenteront 87,80 % du capital de la société
augmentation de capital et exercice des BSA

10




Prix de souscrigion

Décote

Produit de

Date de jouissance des
actions nouvelles

Droit préférentiel de
souscription

Valeur théorique du DPS

Période de souscription

Garantie et intention de

(

105€ par ABSA éspédesol par eompensation c
créancess oi t une prioRE dpa&mi acti iomt

La décote faciale du prix par ABSA représe?bedo par rapport
au cours de cl 6tur e dmnettpars:
du 3 juin 2010 (M0 euro) pour un prix de souscription dé@
par ABSA.

Par aill eurs | a déc odB=%EM,fcanpte
tenu de la valorisatonduBSA@e, 2@ afs | “hyp
volatilité normée de50% et a 64,2% comg e t en
val orisation du BSA de 0,55
de 115%.La volatilité historique tres élevede pres de 1256

s“"expliqgue a | a fois par I
soci ét é, par | a f aiorbdt par la faible
l i gui dité de | " acaraciereerceptioGnelrdg
la volatilité historique récente, unweiau de volatilité normati
de 500 paraitplusadap | a vol atil it é

Le prix d“ émi s s ifareresaortireunesdécol
suffisante par rapport au cours ajusté aprés émission des &
et ainsi conforter une valeur théorique positive du DPS
regard notamment des frais bancaires en cas de cession de
sur le marché. Par ailleurs la situatforanciére de la Société «
le montant de l'augmentation de capital par rapport
capitalisation boursiére sont également intervenus dans le
du prix d*"émission.

Si | “"opération d"augment a 0%, der
produit brut deenhviBpMEatla prodoitmet de
2,11 M€ En cas de réalisation a hauteur de 75%, le produitsierait
del68M€ et | e plB&BMEU t net de

leravril 2010

La souscription des ABSAsera réservée par préférence,
propriétaires des actioms 25 juin 2010au soir ou aux cessionnaire
de leursDPSqui pourront souscrira titre irréductible a raisode 1B
ABSA pour5 actiors anciennes5 DPS permettront de souscrirel@
ABSA. Les souscriptiona titre réductibleselontadmises

En fonction de | “hypothése d
théorique pour IBSA, la valeur théorique du DPS*“ ét a b |€]
sur | a base d" ulmo& o(ucacsdjuihs201d. * a

Du 25 juin au 8 juillet 2010

La présente émissiarefatpas | “obj et d"une
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souscription du principal
actionnaire

Autres intentions de
souscription
Cotation

sens d e L. 1225445 tdii codeede commerce. Toutefdis,
famille Clayeux, actionnaire principal de la société, représen
60, 1% du capital s " augmentaton deacgpé:
a titre irréductible, a hauteur de 1.351.53&72 et a ti
haut eur de 335.073, 66 €. Cet
du Placement envisagé.

Néant
Les actions nouvelles feront
négociatonssu | e marché Eurolist d°-

C qui devrait intervenir |23 juillet 2010.
Elles seront entierement assimilées aux actions existantes.

Engagement d¢Neéant

de la société

Caract ®ri sti
«BSA »)

Nombre de Bons

Partétd 6 exer ci c

Valeur théorique des BSA

Prix dbéexerc
P®ri ode dobex

Cotation des BSA

Date de jouissance des
actions nouvelles issues de
| 6exercice d
Produi t brut
en cas dobexe
totalité des BSA

gues des iohsattachésaex adionsénsdes pt i on

A chaque action nouvelle est attacié BSA, soit au total
2.141.73BSA.

1 BSA permettra de souscrire & ubeaction ClayeuxLes actions
nouvell es i sce ule BSArdpeésemténte 78,8604 C
capital aprés émission des ABSA etprésenteron#d3,90% du
capital et4090% des droits de vote ¢
des BSA.

En fonction de | " hypot helawleud
théorique retenue pour le DPS, la valeur théoriqueB8& est
comprise entr®,26 € (volatilité 50%) et 0,55 € (volatilité 115% sur
l a base d"un d40&r ¢ cah@juind2018.c t |

140€ par action

Les titulaires de BSA pournd souscrire des actions Clayeax
compter di23 juillet 2010au 31mars 201inclus.

Les BSA f eront | “obj et d“"une
négociations sur EurolistCompartiment Gd “ Eur one x t
Leur cotation est prévue a partir 28 juillet 2010sous le code ISIN
FR0010913053

leravril 2010

Le produit brut eder éla'lénsiastsiioo
100% et consécutivement & sercice de la totalité des BS
attachés aux actions émises seraif 88 M€ En cas de réalisatio
a hauteur de 75 %, l e produi't
totalité des BSA attachés aux actions émises seraiPflel €

12




Dilution
Apres émision des actions nouvelles eixercice des BSA

Un actionnaire détenant, avant | “ émi949si on
actions sur la base du nombré dct i ons compa& Raate dulpesent a pi t
prospectuset qui ne souscrirafias a la présente émission, verrait sa participation dans le
capital et sa quotpart de capitaux proprgmrt du groupepar action évoluer de la facon

suivante, apr es noulebemiaprésaxaerace db®8SA: act i ons
Capitaux . Quote-part de
Incidence de I'émission des actions ygg&g:‘i propres PDG au CZﬁ‘fg)on 1% dans le
30/09/ 2¢ capital
Avant augmentation de capital 594 925 - 13665 - 22,97 1,00%
?8(;3/‘2 augmentation de capital & 4878 385 - 8418 - 1,73 0,12%
Aprés augmentation de capital & _ )
75% 3807 520 9730 2,56 0,16%
Modalités Pratiques
Calendrier prévisionnel
21juin2010|Vi sa de | " Autoriteé des marchés fi
Pbl ication par Euronext de | " avi g
o Publication d"un avis financier
22 juin ) ) . .
Di ffusion d“"un communiqué de pr es
de | "augmentation de capital
25juin Publication de la notice au BALO.
. Ouverture de la période de souscriptiodétachement et début des
25 juin L
négociations des DPS.
08 juillet Cloture de la période de souscriptiofin de cotation des DPS.
13 juillet Derniére date de reglemeitraisondes DPS.
16 juillet Centralisation
Directoire constatant | es souscri
19juillet de capital et décidant eéeéventuell
capital non souscrit. Déterminat.i
Publication de | "avis Euronext d°
21juillet Communi qué de presse annongcant | ¢
capital.
22 juillet Emission des actions nouvelles et des B&eglement livraison.
- Admission aux négociations des actions nouvelles et des BSA émis.
23 juillet L . .
Quverture de | a période d"exerci (
3l'mars-11 |Cl 6ture de |l a période d"exercice

13
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Pays dans | esquels | 6offre sera ouverte

L “offre sera ouvertencau public uniquement

Procédure d'exercice du DPS

Pour exercer leurs DPS aux actions rouvelles, lestitulairesdevront enfaire la demande
aupres ddeur intermédiaire financier habilité & tout moment entre le 25 juin 2010etle 8
juillet 2010 inclus et payer le prix de sousciption des actions nouvelles. Les DPS non
exercés seront caducs de gein droit ala date decloture de la période de souscription, soit
le 8 juillet 2010.

Pour les actionnaires au hominatif administré ou au porteur : aupres de leur intermédiaire
habilité.

Pour les actionnaires au nominatif pur : auprés de@® Securities (CMCIC Emetteur
Affilié Euroclear025)- 6, avenue de Provence 75009 Paris.

Intermédiaires Financiers L " op ér ati on s er a-CIC Beturities (CMCHCé
Emeteur 6, avenue de Provence 75009 Pagfilié Euroclear
025), établissement assurant le service des titres de la s
Clayeux en vue de la délivrance du certificat du dépositaire
fonds.

Contacts Investisseurs

Monsieur Gilles CLAYEUX, contacts.investisseurs@clayeux.com

Mise a disposition du prospectus :

Des exemplaires du présent Prospectus sont disponibles, sans frais, au siege social de la
Société, avenue Maréchal Leclerc, 7180ihtceadlesMines et auprés des

établissements habilités a recevoir les souscriptions.

Le Prospectus peut également étre ecframsasul té sur
org) et de la Sociétév(vw.clayeux.mm).
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1. PERSONNES RESPONSABLES
11. Responsable de I a note doéop®ration

Monsieur Gilles CLAYEUX,
Président du Directoire

1.2. Attestation du Responsabledu Prospectus

«J" " attest e, apres avoir pris toute mesur
cortenues dans lprésent Prospectusont, & ma connaissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d“"omission de nature a en a

Les comptes consolidés pour les exercices clos les 31 Mars 2007, 31 mars 2008 et 31 mar,
2009 présentésdsn ce document ont fait | “objet d"u
en page 260, 258 et 282 Document de Référence. Les Rapports des contréleurs Iégaux au

titre des comptes consolidés au 31 mars 2008, 31 mars 2009 ainsi que le Rapport sur

I “ irnmafion semestrielle au 30 septembre 2009 figurant en pagel@®bcument de
Réf érence contiennent une observation au 1
|l “exploitation.

Les comptes sociaux pour les exercices clos les 31 Mars 2007, 82008t 31 mars 2009
présentés dans leobumentde Référence nt f ait | “obj et d"un r apg
figurant en page 251, 249 et 2didit Document de Référence.

Les rapports des contrdleurs Iégaux au titre des comptes sociaux au 3D08arst 31 mars
2009 contiennent une observation au regar
|l “exploitation.

J" ai obtenu des controél eurs | égaux des cof
indiguent avoir procédé a la vérificatiaes informations portant sur la situation financiére et
|l es comptes données dans | e présent docume

»

Gilles CLAYEUX
Présidentu Directoire
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1.3. Responsables du contrble des comptes

A Commissaires aux goptes titulaires

Monsieur Philippe Dandon Audit PMA

5 rue René Char 21000 Dijon 293 rue de la FarniereZ AC d " E@O#00 ay
Gleize

Date de premiére nomination: Date de premiére nomination:;

12 septembre 2007 31 juillet 2009

Date doexpir atAssembléalGénéralan dBat e doexpir at i cAssemiée

appel ée a statuer sur | e s Géaaemppelée a stauerlsir esxccemptes de e

le 31 mars 2013 | "exer cB3tmars20ds | e

A Commissaies aux comptes suppléants

Auditis Madame Laurence Flouret

5 rue René Char 21000 Dijon 572 rue Richetta 69400 Villefranche sur Séane

Date de premiere nomination: Date de premiére nomination:

12 septembre 2007 25 septembre 2009

Dated 6 ex pi r at i o Assambléerdangrdlat Dat e déexpirat i oAssemhlée

appel ée a statuer sur | esGaéraemppelée a staguerlsur esccemptes de e

le 31 mars 2013 | “exer cBlenars20lso s | e
1.4.Responsablede | 6i nformation financi re

Monsieur Gilles CLAYEUX,
Président du Directoire

Avenue Maréchal Leclerc,

71300 Montceales-Mines.
Tél.:03.85.67.47.47

Email: investisseurs (at) clayeux.com

16

ma
cl

ma
cl

nda
D S

nda
D S




2. FACTEURS DE RISQUES

Avant de prendr e dsemert, des idvestissesns potentiels' sorm mEes & i
prendre attentivement connaissance des facteurs de risques figurant au chapiucetirs

de risques» du Document de Référence de la Société, ainsi que les risques liés a l'opération
décrits cidessas.

Un investissement dans les titres émis par la Société présente des risques. La Société estin
qgue tous les risques significatifs identifiés a la date du Prospectus sont décrits dans le
Document de Référence, et dans la présente section.

Si | “ uquesgprsentés dass la présente section, ou dans le Document de Référence
venait a se concrétiser, les activités, la situation financiére, les résultats ou les perspectives d
Groupe pourraient étre défavorablement affectés. Dans une telle éventuativéydedes

val eurs mobiliéres émises par | a Soci ét e
totalité ou une partie des sommes qu"il au

Le prix de marché des actions de la Société pourrait fluctuer étaisser en dessous du
prix de souscription des actions émises sur exercice des droits préférentiels de
souscription ou des BSA

Le prix de marché des actions de la Société pendant la période de négociation des droits
préférentiels de souscription et des Bfadurrait ne pas refléter le prix de marché des actions
de | a Société a | a date de | “"émission de
négoci ées a des ©prix inférieurs au prix @
Aucune assurance neytedtre donnée quant au fait que le prix de marché des actions de la
Société ne baissera pas en dessous du prix de souscription des Actions Nouvelles émises s
exercice des droits préférentiels de souscription et des actions nouvelles émises sur exercic
des BSA. Si cette bai sse devait i nterven
souscription ou des BSA par leurs titulaires, ces derniers subiraient en conséquence une pert
immédiate. Ainsi, aucune assurance ne peut étre donnée sur le faibsgiggieprement a

| “exercice des droits préférentiels de so
vendre leurs actions a un prix égal ou supérieur au prix de souscription des actions émises su
exercice des droits préférentiels de souscriptiodesuBSA.

e donn®e quant
s de souscript

Aucune assurance ne peut ° r
t I
on d éade volatdité s p o

c t
pour | es droits pr®f ®r enti e
pr ®f ®r enti el s de souscripti
gue celle des actions de la Société

L*“admi ssion des droits préférentiels de sao
Paris a été demandée. Cependant, aucune as
développera durarcette période pour ces droits préférentiels de souscrigsrtitulaires de

DPS qui ne souhaiteraient pas exercer leur DPS pourraient ne pas arriver a les céder sur |
marché. Si ce marché se développe, les DPS pourraient étre sujets a une plustaaiitde

gue celle des actions existantes de la société.

En cas de baisse substantielle du prix de marché des actions de la Société, les droits
préférentiels de souscription pourraient perdre de leur valeur
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Le prix du marché des droits préférentielssdeiscription dépendra notamment du prix du
marché des actions de la Société. Une baisse du prix de marché des actions de la Sociéf
pourrait avoir un impact défavorable sur la valeur des droits préférentiels de souscription.

En cas de norexercice des drds préférentiels de souscription par les actionnaires, ces
derniers seraient dilués

Dans | "hypothese ou | es actionnaires n"exe
leur pourcentage de participation dans le capital et les droits de vizeSdeiété sera dilué
compte tenu de I'émission des Actions Nouvelles et des actions nouvelles qui pourront étre
émises sur exeice des BSA (voir laection9 de laprésente note d'opération). En effet, un
actionnaire détenant 1% du capital et ne paditipasa l'opération verrait sa participation
réduite a0,12% du capital aprés émission des Actions Nouvedesaprés exercice de
l'intégralit¢t desBSAlans | e cas d“"une augmémctoducapitah de
apres émission des Actions Nalieset apres exercice de l'intégralité des B&#s le cas
d“"une augment @& on de capital a

Méme si des actionnaires choisissent de vendre leurs droits préférentiels de souscription, Ig
remuneération éeéventuel | e quSamntd pour compeaserr catie e n
dilution.

Volatilité du cours des actions de la Société

Les marchés boursiers ont connu ces derni
étre sans rapport avec les résultats des sociétés dont les actions sont négesiées.
fluctuations de marché et la conjoncture économique pourraient accroitre la volatilité du cours
des actions de la Société. Cetili pourrait ainsi fluctuer significativement, en réaction a
différents facteurs et évenements, parmi lesquels peuvergifig

9 I “évolution de |l a |iquidité du marché p
T Les variations des résultats opérationnels ou financiers de la Société ou de ceux de se
concurrents d“"une période sur | “autre ;

1 les différences entre les résultats réels opdmagbou financier de la Société et ceux
attendus par les investisseurs ou analystes ;

T I “adoption de tout e nouvel l e | oi ou
Il “interprétation des | oi si ves ®@é gl “eametnit
Société

T la conjoncture économique et les conditions de marché ; et
1 les fluctuations de marché.

Absence de marché pour les BSA et risque de volatilité plus important que celui des
actions de la Société

La peériode de négoBRSAsetsiiu@antred®3 juillet208dXetle3stmarse d e
2011

L“admi ssion des BSA aux négociati ons sur
Cependant , i n“exi ste aucune garantie que
pour les BSA ou que leurs porteurs serantreesure de les céder sur le marché secondaire.
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Par ailleurs, a compter de leur admission sur le marché Euronext Paris si un marché se
développe pour les BSA, celai pourrait étre sujet a une plus grande volatilité que celui des
actions existantes de &ociété.

En cas de baisse substantielle du prix des actions existantes de la Société, les BSA
pourraient perdre leur valeur

Le prix de marché des BSA dépendra du prix de marché des actions de la Sociéte.

Une baisse du prix de marché des actions de l&&opourrait avoir un impact défavorable
sur la valeur des BSA.

Modification potentielle des modalités des BSA

L“assembl ée générale des porteurs de BSA p
la Société, des lors que les porteurs présents oéseés approuvent les modifications a la

majorité des deux tiers des VvoiXx exprimées.

| “ensemble des porteurs de BSA, sous réser
générale des actionnaires.

Ri sque de perte de | 0investissement en BSA
Les porteurs de BSA qui ne | es exerceraien

perdraient la totalité de leur investissement en BSA.

Des ventes dbéactions de | a Soewle®drché pendantd e D
l a p®riode de souscription, sbagi ssant de
souscription, sbagissant des actions, et

prix de marché des actions de la Société et/ou sur la vateles DPS

La vente d"actions de |l a Société et/ ou de
ventes pourraient i ntervenir, pendant | a
actions, ou apres | a péradctommseoudaentawwiuun gnpactp t i

défavorable sur le prix de marché des actions de la Société et/ou des DPS. La société ne peu
prévoir les éventuels effets sur le prix de marché des actions et/ou des DPS des ventes

d*"actions et/ ou ades. DPS par ses actionn
Risque de dilution danslefuture n cas doéop®r ati ons

Considérant la situation négative des capitaux propres conspéadésu groupéle la société
ahauteurdé 13, 6 65) K<€ a 09 eBcbnfosnementea ihalpalitejue 21

retournement mis en place dans le cadre du plan de continulaiGnoupe pourrait étre

ameneé a réaliser dans le moyen et long terme des appels au marghésenteraient alors
unrigue de dilution pour | es actionnaires n°-

Risque | i ® ° | 6absence doéun contrat de gar
La présente émissiarefaitpas | “obj et d“une gar antl 251ld%du
code de commerce.

Toutefois] a famill e Clayeux, actionnaire princ
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3. INFORMATIONS DE BASE

3.1. Déclaration sur le Fonds de Roulement Net

Les Rapports desoatrdleurs légaux au titre des comptes consolidé8kaunars 2009 ainsi

gue | e Rapport sur l “i nformati on semestrji

observatonau regard de | "incertitude pesant sur

Par jugement exate du 7 janvier 2010, le Tribunal de Commerce de Chalon sur Sabne a
validé le plan de redressement par voie de continuation présenté par CLAYEUX SA,
entérinant ainsi sa sortie de redressement judiciaire.

La Soci été ne di spos edepoalamerd et corsdlidé sufiisanttpourd “ U
faire face a ses obligations actuelles au cours des douze prochains mois. Le montant net d

Il “insuffisance du fonds de roul ement net (
1,3 millions d"euros.

Aprespri se en compte du produit net de | "o
immédiatement émisedans thypohéseou elle serdi réalisée en totalit€avant produit de

| “exercice éventuel des bons assortis) p C
apporter |l a somme de lrpofaton dd€omgte codrant)la BodidkE |
atteste que, de son point de vue, elle dis
au regard de ses obligations sur |l es douze

le Prospectus.

Encasd souscription a hauteur de 75% du mort

0,88 M€ en numéraire, l a totaliteé du beso
ceuvre de |l a strateéegie du Groupe nesQhageux r a
s" est engagé, a d é faaapporterduh eomplémedes quenla sosiétéi s s

aurait un besoin de tr ésafirde couverladotaliéodn loesoinr e n
en fonds de roul ement et dt apmpiwaldgarddu aibunas i I
et tel queprévu dans le plan a hauteurdd@ ME .

Compte tenu de cet engagement, la société peut donc faire face a ses engagements sur |

douze prochains mois, mais apres la réalisation de cette opération, et ce quel soie snik
de souscription (7 ou 100%).

3.2. Capitaux propres et endettement

La situation de | " endetai3e men20l®Eeau30 deptembea p i
2009se présente ainsi :

Capitaux propres et endettement établis en normes IFRS
Etablis conformément aux recommandations du CESR (CESR 127)
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En K Euros Au 31 Mars 2010* Au 30/09/2009
CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT
Total des dettes financieres a court terme 248] 10 65
Faisant I'objet de garanties 188 493
Faisant I'objet de nantissements 136 -
Sans garantie ni nantissement 463 571
Total des dettes financieres a moyen et long terme (hors partie a nj
d'un an des dettes @ moyen et long terme) 10784 230
Faisant I'objet de garanties 67( 56(
Faisant I'objet de nantissements 109 120
Sans garantie ni nantissement 902¢ 543
Capitaux propres - Part du Groupe -13 66|
Capital Social 91( 91(
Réserve légale -1597B -15 97
Autres réserves
Résultat de I'exercice -146¢ -146

*Données non auditées issues de la comptabkilltés données relatives aux Capitaux propres au 31 mars 2010 sont celles

figurant sur la suation financiere arrétée au 30 septembre 2009

A ce jour, |l a société

au 31 mars 2010.

Aucun changement

nu

significatif

a pas

connai

suscepti

bl

ssance

e

net a moyen et long terme et le montant des capitaux propres hors résultat et hors variatior
i ntervenu

des instruments fi

ANALYSE DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET

n an3xlimars 2010n

est

En K Euros Au 31 Mars 2010* Au 30/09/2009

A - Trésorerie 291 371
B - Instruments équivalents

C - Titres de placement 134 134
D - Liquidités (A+B+C) 43] 501
E - Créances financieres a court terme -

F - Dettes bancaires a court terme 1271 457
G - Part a moins d'un an des dettes a moyen et long terme 213 104
H - Autres dettes financiéres court terme 1001 503
| - Dettes financieres a court terme (F+G+H) 248] 10 65
J - Endettement financier net a court terme (I-E-D)** 205¢ 10 14
K - Emprunts bancaires a plus d'un an 1224 551
L - Obligations émises -

M - Autres emprunts & plus d'un an 9551 174
N - Endettement financier net a moyen et long terme (K+L+M)** 1078} 230
O - Endettement financier net (J+N) 1283} 12 45

*Données non auditées issueslal comptabilité

=Entre le 30/09/2009 et le 31/@8¥10, l'évolution de ‘lendettement financier net a court

terme(en baisse de 8.6XK € )
progression de

e"eéndetlement net finarer a moyen et long term@n
8 .mént du reketlpmentseér unel durée den Itaasnde
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[“endettement financier du groupe dans le cadre du plan de continuation dEs Stlaigeux,
Clayeux distribubn, EJF et FC 20alidés le 7 janvier 2010 par jugement du tribunal de
commerce de Chalon s8abne

I 1 est précisé que ce tableau reprend | “inté

aucune dettendirecte ou conditionnelle.

33. I nt®r°t des personnes physiques et mor a

La famille Clayeux, actionnarprincipal de la société, représentant 60,1 % du capital et 75%
des droits de vote, a fait part de.son int

La famille Clayeux s"“est engagée a souscr.i
tota | de 1.686.612, 38 €, représentant 75% d
souscriptopr endr a | a f or me d ‘pta coeranti arhauteur deo8d0eB¥5 0 n
et d"un apport 58n3&ufnéraire de 876.

A la connaissance de la@été i n “ e auireantéet paatioutien des personnes
physiques et morales de la société dans la présente opération.

A

34. Rai sons de | 6offre et utilisation de | 6

L émi s s i o Nouwktllegac tbioonrss de s o us ABSA)pstinscatmangllé Gadra du o n s
plan de continuation validé par Teibunal de Commerce de Chalon Sabdnele 7 janvier 2010, et
permettraitde disposer des ressources nécessaires pour le financéientn e parti e d
continuation du Groupe Clayeuxe produit de'€émission sera affecté en totadliau financement des
besoirs en fonds de roulement du groupe.

En cas tune réalisation partielle de cette opération, un complément sera apporté par monsieur Gilles
Clayeux dés que la société auraithesoin de trésorerie afiflagsuer la continuité texploitation sur

les 12 prochains mois.
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4. INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES
DANS LE CADRBGMERTATIGN DE CAPITAL ET ADMISES A LA
NEGOCIATION SUR LE MARCHE EUROLI ST DOEURONEXT

4.1. Nature, catégorie et jouissance des actions nouvelle$fertes et admises ala
négociation

4.1.1. Les Actions Nouvelles

I sera émis 2.141.730 actions nouvelles a bon @ souscription
(«<ABSA»).L" émi ssi on des actions nouvell es umep
montant brut d2.248.8165€p r i me d " é mi, remésentan?60% dulcapisakde la
société avant opération €8,26% du capital et 8,21% des droits de vote de la Société apres

realisation de | "augmentation de capi,hal 8
raison de & actions nouvelles podrdroits préférentiels de souscription (« DPS ») détestus
avant exercicedesBSL “ é mi ssi on des actions nouvell es

des BSA quy sont attachés représentat0% du capital de la société avant opération et
87,80% du capital e81,80% des droitsdevot@ pr € s r é al i entation despitad e |
avec maintien du DPS et apres exercice des BSA.

Les actions nouv
souscription d“a
emission.

Les actims nouvelles seront de méroa&tégorieque les actionsxistantesle la so@té, dles

S émises par | a soci ét
n de |l a soci ét é. Les

porteront jouissance au 1 er avril et seront assimilées aux actions existantes des leur émission.

Les actions nouvelles seront négociées sur la méme ligne de cotagofesguactions
existantes de la Société, sous le méme code IER0000060824et le méme code
mnémonique CLAY

4.1.2. LesBSA
Les BSA émis par la société sont des valeurs mobil@wasantacceés au capital au sens de

I “ar t i -©1deacode.d@ @®merce.llep mettent | a souscript.i
chaque action nouvelle est attachée un BSA. En conséquence, il sefaldhig30BSA en
cas de réalisation de | "augmentation de ca

Les BSA seront n ékummextBasisossle codelSINEROO1®9130S3t d
Leur cotation est prévue pour28 juillet 2010

4.2. Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions nouvellest les BSAserontcréesconformément au droit francais

Les tribunaux compétents en cas de litige sont ceusiege social de la Société lorsque la

Société est défenderesse et sont désignés en fonction de la nature des litiges, sauf dispositig
contraire du Code de Procédure Civile
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43. For me et nsonptidneen cbidpte desactionsnouvelles
4.3.1 Les Actions Nouvelles

Les actions nouvelles pourront revétir la forme nominative ou au porteur, au choix des
souscripteurs.

Conf or mé me n t211:88 du Codembniétaire et finencier, elles seront,
obligatoirement inscrites en comgteres tenu, selon le cas,rda Société ou un intermédiaire
habilité.

En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compte
titres ouvert a leur nom dans les livres

1 deCIC Securities (code adhétetb), mandaté par la Sociéte, pour lesat
conservées sous la forme nominative pure

T d" un i n éhabilithé@alaurachoixpour les actions conservées sous la forme
nominative administrég

¢ d“un intermédiaire habilité de | eur c h oli

porteur.
Conformément aux articles 211-15 et L.211-17 du Code monétaire et financier, les actions
se transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des actions
nouvelles résultera de leur inscription au contjites du souscripteur.

less actions nouvelles feront | “objet d"une
France qui assurera la compensation des actions entre teneurs deamrepteateurs.

Selon le calendrier indicatif de 'augmentation de capital, il est prévu qaetiess nouvelles
soient inscrites en comptiresle 22 juillet 2010

4.3.2 Les BSA
Les BSApourront revétir la forme nominative ou au porteur, au choix des souscripteurs.

Conf or mé me n t211:88 dd Cala mdnétairé et findncier, ¥eront, obligatirement
inscrites en comptstres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compte
titres ouvert a leur nom dans les livres

1 deCM-CIC Secutiies (CM-CIC Emetteur 6, Avenue de Provence 75009 PARIS
Affilié Euroclear 025) mandatéar la Société, pour les BSA consergdus la forme
nominative pure

T dun intermédi ai rpourlesaBSA donseérgsous & fotme ur ¢ h ofi

nominative adnmiistrée;
T d"un i nt er rdeldurachoix pouriea BSA Icandes\aous la forme au
porteur.
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Conformément aux articles P11-15 et L.211-17 du Code magtaire et financier, les BSge
transmettent par virement de compte a compte etrisfed depropriété des BSAésultera de
leur inscription au comptstres du souscripteur.

LesBSAf eront | “"objet d“"une demande d"admi ssi
assurera la compensation dess entre teneurs de comptenservateurs.

Toute demaneld “ e x edewa é&tre faite en remettant, un jour ouvré avant, aCIM
Securities (CMCIC Emetteur 6, Avenue de Provence 75009 PARAEIlié Euroclear 025),
un bulletin d*"exercice fourni par ce derni

La date de remise a CKRIIC Securities (CMCIC Emetteur- Adhérent 025) 6, avenue de
Provence 750009 Pari s en charge du servi
correctement rempl. et dOment signé, est ¢
(«kDate doBxercice

Selon le calendrigndicatif de I'augmentation de capital, il est prévu que les BSA soient
inscrits en comptétres le22 juillet 2010

4.3.3 Les Actions Nouvelles émises sur exercice des BSA

Les actions nouvelles pourront revétir la forme nominative ou au porteur, au &w®ix d

souscripteursLes porteurs d" Actions Nouvelles is
demander | “inscription des nouvelles Acti
Société.

Conf or mé me n t211:8 dd Codembniétaire et finencielles seront,

obligatoirement inscrites en comgtres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire
habilité.

En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compte

titres ouvert a leur nom dans les liste

1 deCM-CIC Securities (CMCIC Emetteur 6, Avenue de Provence 75009 PARIS
Affilié Euroclear 025) mandaté par la Société, pour les actions conservées sous la
forme nominative pure

¢ d“un intermédiaire habilité gbeslalfoemer cho
nominative administrég

¢ d“un intermédiaire habilité de | eur <cho
porteur.

Conformément aux articles R11-15 et L.211-17 du Code monétaire et financier, les actions
se transmettent par viremtate compte a compte et le transfert de propriété des actions
nouvelles résultera de leur inscription au conrtjites du souscripteur.

Les actions nouvelles feront | "objet d"une
France qui assurera la compaiien des actions entre teneurs de corgpteservateurs.
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4.4. Devised ®mi s s actons nalwelkes

L*“émission des actions nouvelles aura |ieu

4.5. Droits attachés auxactions nouvelleset aux BSA

4.5.1 Les actions nouvelles
Lesactions nouvelleseont, dés leur création, soumises a toutes les stipulations des statuts de
|l a Sociéeteée. En | "état actuel de |l a | égi sl e
ce jour, les principaux droits attachés aux actions nouvelles sont déetgsci
Droit aux dividendes
Lesactions nouvellee mi ses donner ont d204a0/201leades ekercicese d
ultérieurs, a égalité de valeur nominale, au méme dividende que celui qui pourra étre réparti

entre les autres actions portant mémasjgance.

Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par les
articles L.23210 et suivants du Code de commerce.

L*"assembl
Directoire ac c o r

e géneéral e, statuant sur l es ¢
er un dividende a | “"ensembl e des

o M

L“"assembl ée générale peut accorder a chaqu
des acomptes sur dividende mis en distribution, une option entre le paiement du dividende ou
des acomptes sudividende, soit en numéraire, soit en actions émises par la Société,
conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur. Les dividendes sont
prescrits dans | es délais | égaux, soit cin

Droit de vote

Le droit de wte attaché auactions nouvellee st pr oporti onnel a | a
représentent et chaque action donne droit a une voix au moins.

Un droit de vote double est attribué a chaque action entierement libérée pour laquelle il est
j ust i é&insériptiori nominative, depuis deux ans au moins au nom du méme actionnaire
ai nsi gu"aux actions nominatives attribuée
par incorporation de réserves, b € naacfennese s
pour lesquelles il bénéficie de ce droit.

Ce droit de vote double cessera de plein droit pour toute action convertie au porteur ou
transférée en pleine propriéte.
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Néanmoi ns, n“ i nt eaessus fim@ du cqmsersye ld deoit at@tdsitatransferti
par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de donation
entre vifs, au prof iaudedrsuccessiblenj oi nt ou d*" un

Les actionnaires peuvent individuellement renoncer définitivement ou tengooeait & leur
droit de vote doubl e, cette renonciati on n
actionnaires qu“apreés avoir éeté notifieéee al I

Droit préférentiel de souscription de titres de méme catégorie

Les actions comportent un droit pnéfatiel de souscription aux augmentations de capital. Les
actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital
immédiate ou aetr me . Pendant | a durée de |l a souscrijip
dét aché d"némesinégnctables. IDhns & cas contraire, il est cessible dans les
mémes condi t i om&meqlLesactiorinarestpeuvent reeohcerea tittiwiduel

a leur droit préférentiel de souscription (article25132 et L. 22891 a L. 22893 du Code

de commerce).

L“assembl ée générale qui décide ou autoriise
terme peut supprimer le droit préférentiel desseur i pti on pour |l a totald.i
capital ou pour une ou plusieurs tranches de cette augmentation et peut prévoir ou autoriser un
délai de priorité de souscription en faveur des actionnaires (arti@25(135 du Code de
commerce).

L “ é non sassi droit préférentiel de souscription peut étre réalisée, soit par offre au public,

soitdans lalimite de2® du capit al soci al par an, par| u
411-2 du Code monétaire et financier (offre a des investisseurs gsaldercle restreint
d'"investisseurs agissant pour compte propije

moyenne pondérée des cours des trois derniéres séances de bourse précédant sa fixatian,
éventuell ement di mi nué & (atitlas h.2251B¢é r* d'alméaeta x i ma |
3° et R.225119 du Code de commerce). Toutefois, dans la limite d& 80 capital social
par an, | “assembl ée géneérale peut autoriser
modal ités qu“ elll 2251868t XYalnéanieCodeae cornneice.

L*“assembl ée générale peut également supprijme
Société procede a une augmentation de capital

T réservée a une ou plusieurs personnes nommément désignéesouadédories de
personnes répondant a des caractéristijqu
conditions de fixation de ce pri x sont
extraordinaire sur rapport du Directoire et sur rapport spécial du commissaire au
comptes (article 1225138 du Code de commerce),

9T a | “"effet de rémunérer des titres financi
des titres financiers d"une soci éteée dont
un marché r éaqltementtd ed aun “BAtccord sur ||*E
ou membre de | "Organisation de coopératic

ce cas les commissaires aux comptes doivent se prononcer sur les conditions et
conséquences de 225148miu Godeidecomniesce)t i cl e L.
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Par ailleurs, | “"assembl ée générale peut dé

T en vue de rémunérer des apports en nature. La valeur des apports est soumise a

| “appréciation d"un ou pLassindée gésérale pautmi s
déléguer au Directoire les pouvoirs nécessaires a l'effet de procéder a une
augmentation de capital, dans la limite de 10 % du capital social, en vue de rémunérer
des apports en nature constitués de titres de capital ou desvalebilieres donnant
acces au capital (article 225147 du Code de commerce),

T réservée aux adhérents (salariés de la Société ou des sociétés qui lui sont liées au sens

de | "ap26l1&80 edw. Code de commerce) d"“ un
(article L. 2251381 du Code de commerce). Le prix de souscription ne peut étre
inférieur de plus de 2% a la moyenne des cours cotés aux vingt séances de bourse
précédant | e jour de | a décision fixan
L. 333219 du Code du travail),

T par voie d"attribution gratuite d"acti
Soci été ou de soci étés du groupe auquel
eux, ou de leurs mandataires sociaux, dans la limite & d0 caital social de la
Société (articles 1225-197-1 et suivants du Code de commerce).

Enfin, la Société peut attribuer des options de souscriptions d'actions aux membres du
personnel salarié de la Société ou de sociétés du groupe auquel elle appartiemdirdes c
catégories d"entre eux, ou de | eurs manda
social de la Société (articles 225177 et suivants du Code de commerce).

Droit de patrticipation a tout excédent en cas de liquidation

Chaque actiode quel que catégorie qu“elle soit, ¢
et dans | e boni de |l iquidati on, a une frac
compte tenu s"il y a |lieu du rcliaéél t al amort
Toutes |l es actions, de quel gue <cateéegori e
capital soci al seront toujours placées su

fiscales. En conséquence, tous impots et taxes qui, pour gueEgee que ce soit, pourraient
en raison du remboursement total ou partiel de la valeur nominale de ces actions devenir
exigibles pour certaines d"entres elles s
soit a sa liquidation, seront répartestre toutes les actions composant le capital, lors de ce
ou ces remboursements, de facon que toutes les actions actuelles ou futures conférent a le
propriétaire, tout en tenant compte, éventuellement, du montant nominal et non amorti des
actions et dedroits des actions de catégories différentes, les mémes avantages effectifs et leur
donnent droit a recevoir la méme somme nette.

Sous réserve des dispositions légales relatives au droit de vote dans les assemblées et au dr
de communication conféré auxct i onnai r es, |l es actions s
Soci été par | “un d"entre eux ou par un m
désaccord.

Clauses de rachat clause de conversion
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Les statuts ne prévoient pas de clause de rachat condersion des actions.
45.2 LesBSA

Les seuls droits attachés aux BSA sont de pouvoir souscrire aux actions nouvelles de la
société, dans les conditiosgivantes
- un (1) BSA donnera le droit aux titulaires de BSA de souscrire & une (1) Action
Nouvellepourun prix de souscription de40euro par Action Nouvelle ; et

- le prix de souscription des Actions Nouvelles devra étre intégralement libéré en
espécesu moment de la souscription

Les BSA pourront étre exercés et négociés a compter de leur adrsigsiBuaronext Eurolist
Paris, soit, selon le calendrier prévisionnel28yuilletj u s q3i tmara1201inclus

Les BSA qui n"auront [Bhmars(lila @i declaéséance de p |
bourse, deviendront caducs et perdront toateur.

Conf ormément aux di s pl03du Cadeode sommezce,lles pontetirs del e
BSA, sont regroupés de plein droit, pour la défense de leurs intéréts communs en une mass
quij ouit de | a personnal it éxercicewWeslBSA. j usqu"“ a

Tout porteur de BSA a |l e droit de partici
mandataire de son choix.

La Société prend a sa charge les frais de convocation, de tenue des assemblées générales ¢
porteurs de BSA, de plitité de leurs décisions ainsi que les frais liés a la désignation

éeéventuell e des représent ant $0dd €Eoded de commerce,e a
tous |l es frais d*"administration et de fon
que | es frais d"assembl ée de cette masse.

En applicat i on-47ddedit Cdde tetrdprédergant litulaire2 d& 8a masse sera
désigné par | "assembl ée des porteurs de B¢
restriction ni réserve, lepovoi r d*"accomplir au nom de | a
pour la défense des intéréts communs des porteurs de BSA.

I exercera ses fonctions jusqu®"a sa démi
porteurs de BSA o0 u mpatbili®.Bonvrendat nessera dk plaimdeoit e n ¢
jour de Il a cl 6ture du dél ai d"exercice des
droi t, jusqu"a |l a solution définitive des

e ngagé éeution @des déCismns ou transactions intervenues.

Le représentant de | a masse ne sera pas reée
masse des porteurs de BSA désignera un remplacant.

En cas de convocati on d eursldé BS#, scesnderhigfrseserane n €
réunisau siege social de la Société ou en tout autre lieu fixé dans les avis de convocation.

Le porteur de BSA a le droit pendant le délai de 15 jours qui précéde la réunion de
| “ as s gémdrdle@ela masse, de prermuie lurméme ou par mandataire, au siege de la
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Société, au liedle la direction administrative ou, le cas échéant, en tout autre lieu fixé par la
convocation,connaissance ou copie du texte des résolutions qui seront proposées et des
rapportsquiseromré sent és a | “assembl ée.

46. Date pr®vue do6®mi ssion des Actions Nouvel

i ssues de | 6exercice des BSA

Selon le calendrier indicatif, il est prévu

- que les actions nouvelles seront inscrites en cotitpts le 22 juillet 2010 et
négociables & compter @3 juillet 2010

- L" admi £sBSA sur Edironext Eurolist Parsgra effectuéke 23 juillet 2010 lIs
serontexercablesdu 23 juillet 2010 u s q 81" naars 201linclus Les BSA qui
n“auront pas €&t ée34xmars 20E&la dbture pd lar sfandce ale d
bourse, deviendront caducs et perdront toute valeur.

- Les Actions Nouvelles issues de | "exercice
aux négociations. Leur cotation est prévue, au fur et a mesueardénhission, a partir d23
juillet 2010 sous le codéSIN FRO000060824

4.7. Restrictions a la libre négociabilité des Actions Nouvelles et des BSA

Aucune clause statutaire ne limite la libre négociabilité des BSA ni des Actions Nouvelles
émisesencat“ exer ci-d.e de ceux

4.8. Autorisations
481 D®| ®gat i on éedgénérhldniats di &7miads 2010
L" assembl dirteeg date éit7anbre 201@ adoptéda résolution suivante

Septiéme résolution (extraordinaire)Délégation de compétence a donraar Directoire
pour augmenter | e capital par ®mi ssion doa
donnant accés au capital avec maintien du droit préférentiel de souscription

L*“"Assembl ée Général e, connai s s anartespépa des e d
commissaires aux comptes et conformément aux dispositions du Code de commerce et
notamment, de son article 2251292 :

1)Dél egue au Directoire sa compétence pour
plusieurs fois, dans¢e pr oporti ons et aux époques qu
euros, soit en monnaies étrangeres ou en toute autre unité de compte établie par référence
un ensemble de monnai es, d“actions ordin
immédidement ou a terme, a tout moment ou a date fixe, a des actions ordinaires de la
soci été ou, c o nlf. 22898 élurGoadetde cmnhefce dettaute $oeiété qui
possede directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont ellie poss
directement ou indirectement plus de la moitié du capital, que ce soit, par souscription,
conversion, échange, rembour sement,. prése
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2) Fixe a vingtsix mois la durée de validité de la présente délégaticrgrdptée a compter
du jour de la présente Assemblée.

3yDéci de de fixer, ainsi qgu-®"il sui t, l es |
d " u s a g bireqioaede ld peésente délégation de compétence

Le montant nominal global des actiosissceptibles d'étre émises en vertu de la présente

dél égation ne pourra étre supérieur a 5 m

Le plafond ainsi arrété n“inclut pas | a

a eémettre éventuellement pour préserver, conformémientoi, les droits des titulaires des

val eurs mobiliéres donnant acceées au capi't

prévus par les autres résolutions de la présente Assemblée.

Le montant nominal des valeurs mobilieres représentatives dace sur la société
pouvant étre émises ne pourra étre supéri

4)En cas d"usage par | e Directoire de | a pr

émissions visées au l}dessus

a/ décide que la ou les émissioneosé réservées par préférence aux actionnaires qui
pourront souscrire a titre irréductible,

b/ décide que si les souscriptions a titre irréductible, et le cas échéant a titre réductible,

n"“ont pas absorbé | a totalitikertse | "
facultés suivantes
-l i miter |l e mont ant de | “émi ssion au

- répartir librement tout ou partie des titres non souscrits,
- offrir au public tout ou partie des titres non souscrits,

5) Décide que leDirectoire disposea, dans les limites fixées -dessus, des pouvoirs

nécessaires notamment pdiner les conditions de la ou des émissions, pour prévoir que la

|l i bération pourra s"effectuer en espeéeces
liquide et exigible suta société, constater la réalisation des augmentations de capital qui
en résultent, procéder a la modification corrélative des statuts, imputer, a sa seule initiative,
les frais des augmentations de capital sur le montant des primes qui y sont afférentes e
prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour porter la réserve |égale au dixieme d
nouveau capital apres chaque augmentation et, plus généralement, faire le nécessaire €
pareille matiére.

6) Prend acte que | a pr é etadélégatiorédntériguaet ayamtnle p
méme objet.
4.8.2 Décision du Directoire ay an't d®ci d® | 6®mi s si
Directeur Généralde r ®al i ser | 6®mi ssi on
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En vertu de la dégation visée au paragraphe .4.8kdessus, le Directoire de la Société a

décidé das ses séances dujuin 2010du pri nci pe d“"une augmenft a

soci ét é, en France et a | "étrangernpolmynec m
montant nominal de8,3 € eur os, par | " é Ril4F304BBA, dlnun 1
prix de souscription dd,05 euros par ABSA, a souscrire et a libérer en espeaepar

compensation avec des créances certaines et exigibles sur la, sbardt@récisé que, chaque
BSA attaché aux actions nouvelles émises donnera le droit & son titulaire de souscrire 1 action
ordinaire nouvile de la société, au prix de40 euros par action ordinaire nouvelle, et que
| “exercice de |l a totalité deespoBrmdoanertlieu@ah é s

une augmentation de capl7A&Kl edu"ruwons nmpoarrt alnté Mm «

nombre total d@.141.730actions et a subdélégué, pour une durée de 60 jours a comgter du

juin, a son Président le soinde fitees modal it és définitives |de

lui.

Le Présidentagissant sur subdélégation Directoire a décidé let juin 2010de procéder a
une augmentation de c apli7i8K Epardfmission d@.441.738 n t n
ABSA, a un pix de souscription d&,05euros par ABSA, avec maintien du droit préférentiel
de souscription des actionnaires a raisorl8eBSA pour 5 actions anciennes, ayant les
caractéristiques telles que décrites dans le présent Prospectus.

Par ailleurs, confotné ment aux di s p o s i-134 durCede deeconinferaeret i ¢
aux termes de la septiemee s ol ut i on de | Mixesdsseactidnhades degléé n é r
société dul7 mars 2010des décisions dDirectoire du 4 juin 2010 et de la décision du
Présignten date dul juin 2010 si les souscriptions a titre irréductiplet le cas échéant a
titre réductiblen * ont pas absor bé [|Daectbiregownrh,isdit bmitet e |

(D~

(0]

a

montant de | “opération aulemomttamtt de sl “saowgne

capital ne pouvant étre inférieur aux trol
aux di sposi ti onrl84 dd eodeldé @mmerce ¢t eomihe meti@nsé au point
5.1.2),soit répartir librement tout ou parties titres non souscrits, soit les offrir au public.

49. R®gl ementation fran-aise en mati re dboéoff

La soci été n"envisage ni retrait ni rachat

Par ailleurs, la société est soumise aux regles francaises relativesffiesx publiques
obligatoires et de retrait obligatoire.

Offre publique obligatoire

L arti ci3au Code mbrtaire et financier et les articles-P3&t suivants du

f

Regl ement géneéer al de | “"Autorité desdémdar c hés

d“une offre publique visant | a totalité dels

Garantie de cours
L" ar t i4833adu Code monétaire et financier et les articles-P3& suivants du

Regl ement Géner al de | “ Aut or i eséconditiens dansa r c h
lesquelles une garantie de cours visant la totalité des titres de capital de la société doit étre
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déposée.
Offre publique de retrait etetrait obligatoire

L art i c4duCdde mohédaBe et financier et les articles2&6 suiants et 2371 et
suivants du Réglement génér al de | “"Autorit
de dépéot d“une offre publique de retrait
minoritaires de la société.

Rachat obligatoire

Il n'y a pas de procédure de rachat obligatoire applicable B®AAaisant I'objet du présent
prospectus.

Toutefois, dans I'hypothése ou un actionnaire (agissant seul ou de concert) viendrait & déteni
plus de 95% du capital ou des droits de vote dmdae, la réglementation francaise prévoit

la possibilité pour les actionnaires minoritaires, de requérir du ou des actionnaires majoritaires
le dépdbt d'un projet d'offre publique de retrait, dans les conditions définies par les articles 236

1 et suivants du &lement généralde™ Aut or i t é des marchés f i n:
410. Of fres publiqgues | anc®es par des tiers
dernier exercice et | 6bexercice en cours

Aucune offre publ i goareedidrs sucldcapital de lasmiét@€Glageud a n c
dur ant |l e derni erco@xercice et | “exercice e

4.11. Régime fiscalapplicable

Le régime fiscabpplicable en I'état actuel de la législation francaise aux ABSk Société
est décrit ciapres.

L'attention des investisseurs est cependdtitéa sur le fait que ces informations ne
constituent qu'un résumé et que leur situation particuliere doit étre étudiée avec leur conseiller
fiscal habituel.
Les nonrésidents fiscaux francais doivent se conformer a la |égislation fiscale en vigueur
dansl eur Et at de résidence, sous réserve de
le France et cet Etat.
En outre le régime fiscal décrit-aprés correspond a celui en vigueur a ce. jGarrégime
pourrait étre modifié par de prochaines éviolhs |égislatives ou réglementaires que les
investisseurs devront suivre avec leur conseil fiscal habituel.

4.11.1 Régime fiscal des actions nouvelles

A. Résidents fiscaux de France

1) Personnes physiques détenant des actions francaises dans le cadre danheimeptivé
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Le réegime clapr és s"applique aux personnes phys
bourse dans des conditions analogues a celles qui caractérisent une activité exercée par une
personne se livrant a titre professionnel a de telles opésaties personnes physiques qui
réaliseraient de telles opérations de bourse sont invitées a se rapprocher de leur conseil fisca
pour connaitre le régime qui leur est applicable.

a. Les dividendes

Cesdividendesseront :

1 soit pris en compte pour la détemmination du revenu globd du contribuable
soumis au karéme progressf de I'imp6t sur le revenu dans la catégorie des
revenus de capitaux mobiliers autitre del'année deleur perception.

En vertu des dispositions de I"atticle 158 du Code général des impbts («
CGIl »), ils kénéficient, en premier lieu, d'un dattement non plafonné, de
40% sur le montant des revenus distribués et, en second lieu, apres priseen
compte del"abattement de 40% précité et des frais et charges déductibles,
d'un dattement fixe annuel de 3.050 euros pur les contribuables mariés
soumis a une imposition commune ansi que pour les partenaires faisant
[“objet d“une imposition commune a compter de I'enregstrement d'un pacte
civil de solidarité défini par |“article 515-1 du Code civil et de 1.525 euros
pour |les personnes celibataires, vewes, divorcéesou marées et imposées
Séparément.

En outre, en application de | dticle 200 septies du CGlI, ces dividendes
bénéficient d'un crédit dimpbt égal a 50% du montant, avant applicaton des
abattements précités, des dvidendes percus. Ce crédit d* mpot est plafonné
annuellement a 230 auros pour les contribuables mariés soumis a une
imposition commune ansi que pour les partenaires faisant [“objet d“une
imposition commune a compter de [“enregistrement d'un pacte civil de
solidarité défini a | dfticle 5151 du Code civil et de 115 euros pour les
contribuables célibataires, veufs, divorcés ou mariés et imposes sépaément.
Ce crédit dimpét est imputable sur 1" npbt sur le revenu di au titre del"année
de perception desdividendes gres imputation des réductions dimpét,
des autres crédits dimpdt e des péévements et retenues non
libératoires et est remboursable en cas d“excédent supérieur ou égal a huit
euros ;

7 soit, soumis sur option du contribuable au plus tard lors de
[“encaissement des dvidendes, a un prélevement forfaitaire libératoire de
| fhpdt sur le revenu au taux de 18%. Ce prélévement est liquidé sur le
montant brut des revenus et n'ouvre pas droit aux abattements et aucrédit
dimpobts précités. Une fois l'option exercée pour une dstribution, le
contribuable est privé du bénéfice des abattements et du crédit d'impbt pour
lesautresdistributions percues laméme année, méme si ellessont soumisesau
baréme progressf del” mpbt sur le reveru.

Par ailleurs, quel que soit le mode dimposition et I* impbt sur le revenu, les dividendes
distribuéspar la Société au titre des ations nouvelles serontégalement soumis, avant tout
abattement, aux prélévements sociaux au taux gobal actuel de 12,1 %, c'est-a-dire:

f a la contribution sociale generallsee cSla « CSG ») au taux de 8,2% (la
CSG sur |l es soumi s au bary
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revenuestdéadut i bl e a hauteur de 5,8% du rlv
sur | e revenu au titre de | “"année de p

auprélévement social de 2%, non déductible de la base de |“impot sur le
revenu ; _

a la contribution %our le remboursement de la dette sogsale CRDS
»autauxd® , 5%, non déducti ble de | a base ¢

= =4

=

a la contribution additionnelle au prélevement social de 2% pergue au
taux de 0,3%on déductible de la base de I'impdt sur le revenu;

1 et a la contribution additionnellau prélévement social de 2% au taux de
1, 1% revue 24| " ddti dlue Clo.dz2z62de | " ac
fami |l es, non déductible de |l a base |de

—

b. Plus valuesou moinsvalues

En application de |“article 150-0 A du CGl, lesplus-values de cesson dactionsdela Société
ou dedroits préférentiels de sousciiption réalisees par lespersonnesphysigues susviséessont
soumises, des le premier euro a I“impét sur le revenu autaux de 18% si le montant anruel
des cesdons de valeurs mobiliéres, droits sociaux ou titres vises a cet article réalisées
par I“ersemble des membres du foyer fiscal du contribuable (& I'exclusion rotamment des
cesgons exonéréedetitresdétenus dans le cadre d*un plan d'épargne en actions (« PEA »)
et des échanges d'actions bénéficiant du sursis dimposition prévu al diticle 150-0 B du
CG1) excedeun seuil fixé a 25.830 eurospour I“imposition desrevenus del'année 2Q0.

Les plus-values de cessions de valeurs mobiliéres, droits sociaux ou titresvisés a |"article
1500 A du CGI sont soumisesdes le premier euro:
T alaCSG autaux de 8,2%, non déductible de la base de
[* mpOt sur lerevenu ;

T au prélevement social de 2%, non déductible dela base de
[“impdt surle revenu ;

¢ ala CRDS au taux de0,5%, non déductible de |a base de
[ nhpdt sur le revenu ;

1 ala contribution de 0,3% additionnelle au prdévement social de
2%, nondéductible delabase de I mpbt sur le revenu ;

T et ala contribution additionnelle au prélevement social de 2% au
taux de 1,1% prévue a 1'aricle L 262-74, Ill du Codede ["action
sociae et des famill es, non déductible de la base de I mp6t sur le
revenu.

Le taux gobal d“ mposition séleve donc a30,1% pour les cessons rédisées en 2010.
Corformément aux dispositions del driicle 150-0 D 1 1° du CGI, les moins-values
éventuellement subies au cours d“une année peuvent étre imputées sur les plus-values de
méme reture rédisées au cours de la méme année ou des dix années suivantes, a
condition qu'ellesrésultent d'opérations imposables, ce qui signifie notamment que le seuil

annuel de cesson, actuellement fixé a 25.830 euros visé ci-desals, ait été dépassé I'amée de
réali sation desditesmoins-values.

c. Régime spécial dd3EA

Les actons de la Société constituent des adifs éigibles auPEA. Sous certaines conditions,
le PEA ouvre droit :

7 pendant la durée du PEA, a une exoné&ation dimpét sur le revenu et de
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prédévements sociaux a raison des produits netset plus-values nettes générés par
les placements dfectués dans le cadre du PEA. A condition notamment
gu ducun retrait ne soit effectué pendant une période de cing ans a compter
du premier versement dans le PEA ;

- au moment de la cl6éture du PEA (si elle intervient plus de 5 ans apres la
date d'awverture du PEA) ou lors d“un retrait partiel (Sil intervient plus de 8 ans
aprés la date d'aiverture du PEA), a une exonération dimpbt sur le revenu a
raison du cain net rédisé depuis |,,ouverture du plan (ce gain reste néanmoins
soumis a la CSG, au prdévement social de 2%, a la CRDS, a la contribution
additionnelle de 0,3% et, le caséchéant, a la contribution au ux de 1,1% prévue
al diticle L.262-24, 11l du Code de I'action sociae et des famill es, étant précisé
gue lestaux de ces prélevements peuvent varier dans le temps en fanction de la
datealaquelle ce gain auraété &quis ou constaté).

Les dividendes percus dans le cadiré ®BA a compter du ler janvied@5 ouvrent droit

au crédit d'imp6t de 50% plafonné a 115 ou 230 euros (voir-@igssus). Ce crédit d'impot

est I mputable sur | e montant gl obal de |
perception des dividendes et est restituable en cagdExicdans les mémes conditions que

le crédit d’impdt attaché aux dividendes percus hors du cadre d'un PEA.

Les moinsvalues subies dans le cadre du PEA ne sont imputables que sur lgalpss
réaliséesdans le méme cadre. Néanmoins, il est précisenquas de clbéturanticipée du

PEA avant I'expiration de la cingume année ou a compter du Janvier 2005 etsous
certaines conditions, en cas de cléture du PEAsape&piration de la cinquiemannée

lorsque la valeur liquidative est inférieure aurmamt des versements effectués sur le plan
depuis son ouverture (sans tenir compte de ceux afférents aux retraits n'ayant pas entrainé lz
cléture du PEA), les moirglues constatées le cas échéant a cette occasion sont imputables
sur les gains de méme ot réalisés hors PEA au cours de la méme année ou des dix années
suivantes, a condition que le seuil annuel de cession des valeurs mobilieres (et droits ou titres
assimilés) applicable au titre de I'année de réalisation de la-walires soft dépassé l'aée
consi dér ée. Pour | "appréciation du seuil 3
ajoutée au montant des cessions de titatiséesen dehors du PEA au cours de la méme
année.

d. Impbt de solidarité sur la fortune
Les actions de la Socé&et les droits préférentiels de souscription détenus par les personnes

physiques dans le cadre de leur patrimoine privé seront compris dans leur patrimoine
i mposable | e cas échéant, a | “i mpdédt de sol

e. Droit de succession et de doioat

Les actions de la Société et lesdraits préférentiels de sousciiption acquis par les personnes
physiques par voie de successon ou de donation seront soumis aux droits de suc@sson
ou de donation enFrance

2) Actionnaires personnes morales passiels de | 6i mp®*t sur | es so

37

L N



http://csg.au/

a. Dividendes

Les dividendespercus sont compris dans|e résultatimposabe al* mpét sur lessociétés @ns
les conditions de droit commun, soit actuellement au taux de 33 1/3%, augmenté le cas
échéait d'une contribution sociale égale a 3,3% du montant de I'imp6t sur les sociétés
excédant 763.000 eurospar période de douze mois.

Cependant, pour les entreprisesdont le chiffre d'dfaires hors taxesréalisé au cours de
I'exercice considéré (ramené a douze mois le cas échéant) est inférieur a 7.630.000 euros et
dont le capital socia, entieranent libéré, est détenu de maniere continue pendant la
durée de I'exercice considéré, pour au moins 75%, par des personnes physiquesou par des
sociétés satisfaisant elless-mémes a | ehsemble de ces conditions, le taux de I'imp6t sur les
sociétes est fixé a 15%, dans la limite de 38.120 euros du bénéfice imposable par période
de douze mois. Ces entreprises sont, en outre, exonérées de la contribution sociale de
3,3%mentionneée ci-desaus.

Sous certaines conditions, les dividendes encaisss par les personnes morades détenant au
moins 5% du capital de la sociétédistributrice sont susceptibles, sur option, d'étre exonérés
(sous réserve de la prise en compte dans le résultat de la société béndiciaire d'une quote-
part defrais et charges égale a 5% du montant des dividendes, majorésdes crédits dimpbt y
attachés, limitée au montant total des frais et charges de toute nature exposés par la
société au cours de la période d* mposition) en application des dispositions du régime des
sociétés meresprévu aux articles U5 et 216 du CGI.

b. Plusvaluesou moinsvalues

i Régime de droit commun

Les pus-values réalisées lors de la cesson d*actions de la Société ou de droits préférentiels
de sousciiption sont soumises a I'impét sur les sociétés au taix normal de 331/3% (ou, le
cas échéant, au taux de 15% dans la limite de 38.120 euros par pé&iode de douze mois
pour les entreprises qui remplissent les conditions décrites ci-desaus) augmenté, le cas
échéant, de la cantribution sociale de 3,3% mentionnée ci-desaus.

A la suite desmodifications du régime des plus-valuesa long temme introduitespar la loi de
finances pour 2007, ce régime de droit commun sapplique également, pour les exercices
clos a compter du 31 décembre 2006,aux plus-values de cesson ks actions ne présentant
pas le caractére de titres de participation au sens comptable ou dont le prix de revient est
aumoins égal a22.800.000 euros et qui, représentant moins de 5 % du capital de la société
émettrice, ne remplissent pas les conditions pour ouvrir droit au régime fiscal des sociétés
meresvisé aux aricles145 et216du CGl.

Les moins-values réalisées lorsdela cesson d'actions dela Sociétéou de drats prdérentels
de sousciiption viendront en principe, en déduction des résultats imposablesa l“impbt sur les
sociétésautaux de doit commun.

1 Rédme speia desplus-values alongterme

Pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2007, conformément aux dispositions
de I"article 219 | a quinquies du GGlI, les plus-values nettes réaliséesa |"occasion de la
cesgon de titres de participation répondant a la définition donnée par cet article et qui ont
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été détenus depuis plus de @ux ans sont exonérées d'impbt sur les sociétés, sous réserve
d“une quote-part defrais et charges égale a 5% du résultat netdesplus-values de cesson i
est prise encompte pour la détemrmination du résultat imposable.

Consttuent notamment des titres de participation pour [“application des dispositions de
| diticle 219-1 a quinquiessusvisé, lesactions revétant ce caractéreau plan comptable, ainsi

que, sous certanes conditions, lesactions acquises en exécution d“une offre publique d'ahat

ou d'échange par I'entrepise qui en et l'initiatrice, ainsi que les titres ouvrant droit au
régime fisal des sociétésmeéresvisé aux articles 145 et 216 du GGl, a l'exception des titres
desociétés ron cotées a prépondérarce immobili ere.

Les conditions d'utilisation et de report des moins-values a long terme obéissent a des
redesfisalesspécifiqgueset lescontribuables concemés sont invités a se rapprocher deleur
conseillerfisal pour déterminer lesreglesqui leur sont applicables.

B. Non-résidents fiscaux de France
a. Dividendes

En vertu du dioit interne francais, les dividendes distribués par une société dont le siege
social est situé en France a sesactionnairesdont le domicil e fiscal ou le siége social est situé
hors de France font en principe |'objet d“une retenue a la source au taux de 25% (ou

18% pour les dividendes percus depuis le 1er Janvier 2008 par des personnes physiques
domiciliées dansun Etat de |"Union Européenne, en Islarde ou en Norvege ou 50 % pour

les revenus digbués payés a compter di' ma's 2010 a wun ma@&si de
coopératif).

Toutefois, les actionnaires personnes mordes dont le siége de direction effective est

situé dansun Etat membre de la Communauté européenne peuvent, le cas échéan,
bénéficierd * une exonération de retenue a | a sou
ter du CGI.

Par ailleurs, les actionnaires dont le domicile fiscal ou le sieége social est situé dans un Etat
lié & la France par une convention fiscale internationale sont susceptibles, sous certaines
conditions tenant notamment au respect de la procédir® ct r o i des a
conventionnels, de bénéficier d"une réduct

Il appartiendra aux actionnaires concernés de se rapprocher de leur conseil fiscal habituel
afin de déterminer si les dispositions viséeslessus sont susceptibles de s'appliquer a
leur cas particulier et afin de connaitre, le cas échéant, les modalités pratiques d'obtention
des avantages conventionnels.

b. Plusvalues

Sous réserve des dispositions des conventions fiscales appglicése plus/alues
réalisées a l'occasion de la cession de leurs actions ou de droits préférentiels de
souscription par les personnes qui ne sont pas fiscalement domiciliées en France au sens
de | "article 4B du CtGitué lons dedFoance, etldent |s proprgte s
n"“est pas rattachée a wun établissement )
imposables en France dans la mesure ou, s'agissant des actions, le cédant, directement o
indirectement, sans ou avec des rbees de sa famille, n'a pas détenu plus de 25% des

droits dans les bénéfices sociaux de la Société a un moment quelconque au cours des cing
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années qui précedent la cession.
c. Impdt de solidarité sur la fortune

Sous réserve des stipulations des conventifissales internationales, les personnes
physiques n'ayant pas | eur domicile fisca
possedentdirectement ou indirectementoins de 10% du capital de la Société, pour
autant que leur participation ne leurmette pas d'exercer une influence sur la Société, ne
sont pas imposables a | “"i mpdét de solidari-t

d. Droits de succession et de donation

Il est recommandé aux investisseurs intéresses de consulter désa présent leurs conseillers @
ce qui conceme leur assujettiseement aux draits de successon et de donation a raison de
leurs actions et droits pré&érentels de sousciiption détenus dans la Société, et lesconditions
dans lesguelles ils pourraient obtenir, le cas échéant, une exonérdion des drats de
succesgon ou de donation en Fance ou un crédit dimp6t envertu d“une convention fiscale
conclue avecla Fance.

C. Autre situations
Les actionnaires et titulaires de drats préférentels de souscliption soumis a un régime
dimposition autre que ceux Vvisés ci-desaus devront sinformer aupres de leur conseiller
fisaal habituel du régime fisaal sappliquant aleur cas mrticulier.
4.12. Autres Informations sur le BSA offerts a la négociation

4.12.1 Appréciation de la valeur théoriqgue de BSA

Les BSAsont émis gratuitement. Toutefois, leur valeur théorique peut étre établie comme
suit:

Les paramétres et hypothéses suivants ont été retenus pour la valorisation théorique des BS
suivant le modéle de Black & Scholes

- Cours de référence 1.4€ (cours de clbture a@d juin 2010)
- Prixd"exercice de3408SA
- Dividende net néant

- Parité: 1 BSA permet de souscrire a 1 action nouvelle.
- Tauxd i nt ér ét 10:340s(f aval 2040) r i sque
- Maturité: 9 mois(échéance 31 mars 2011)

L “ lisatipn du modéle de Black et Scholes conduit, en fonction de la volatilité retenue, aux
valeurs théoriques suivantes

Volatilité retenue 50% 115%

Valeur théorique d'l BSA 0, 26 0, 55
Prix de souscription de 'ABSA 1,05 1,05
Prix de souscription 1,40 1,40

Il en résulte une valeur théorique du DPS de
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Volatilité retenue 50% 115%
Valeur Théorique du DPS hors BSA 0, 08 0, 08
Valeur théorique du droit d'acces au BSA 0, 07 0,15
Valeur totale du DPS 0, 15 0, 23
A titre indicatif, la volatilité constatée akijuin 2010s u r | Clayeuk esbimdiquée ei
apres (sourceREUTERSIe 3 juin 2010 a la cléture)
30 jours : . 200
J 60 jous 90 jours | .
jours
118% 151.52 123.93 139.34

Ces valeurs historiques ne sont pas nécessairement représentatives, car elles peuvent étre lié€
a |l a faible lIiquidité du marché de | "acti
future des etions de la sociéte.

es
on

4122Suspension de | 6exercice des BI|SA
En cas d*“augmentation de <capital ou d" émi s
directement ou indirectement au capital, d
financieres comportant un dtopréférentiel de souscription ou réservant une période de
souscription prioritaire au profit des actionnaires de la Société, cette derniere se réserve le
droit de suspendre | “exercice des BSA pendan

facultt ne peut en aucun cas faire perdre aux porteurs de BSA leurs droits de souscrire des

Actions Nouvelles de la Société.
En ce cas, un avis sera publié au Bulletin des Annonces Légales et Obligatoires quinze (15

jours au moi ns av a retrddlasuspemdioa podrintomerded porteara Vv i

deBSA de |l a date a |l aquelle | "exercice desgs
reprendra.

4.12.3 Information des porteurs des BSA

En cas d"opération compor t an terv@éanx adtionodirds, pr €
lesporteurs de BSA en seraient informés avar
publi é au Bulletin des Annonces Légales Ob
En | “état actuel de | a | égislation francgai
- Tanti lque"xi stera des BSA, | a soci été ne
capital social, ni a une modification des régles de répartition des bén&fcesfois
|l a soci éeté, pourra modifier |l a répartit|i
préffe nce, ou procéder a | “"amortissement
préserver le droit des porteurs de BSA, conformément aux stipulations du paragraphe
4.12.4.

- En cas de réduction du capital motivée par des pertes, les droits des porteurs de BSA
exercant leurs BSA seront réduits en conséquence, comme si lesdits porteurs de BSA
avaient été actionnaires deées | a date d°
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soit effectuée par diminution du montant nominal des actions ou par diminution du
nombrede cellesci.

4124A) ust ement applicabl es en Cas
s

incidence surlesousjaceni ssu de | 6exercice
A | "issue des opérations suivantes
- émission de titres comportant un droit préférentiel de souscription coté ;
- augmentation de capt a | par incorporation de r ése
et attribution gratuite d*"actions ; diVvi

- incorporation au capital de réserves en especes ou en titres de portefeuille ;

- distribution de réserves en espece®nditres de portefeuille ;

- dtribution gratuite aux actionnaires de tout instrument financier simple ou composé,
autre que des actions [#esociété ;

- absorption, fusion, scissiae la société

- rachat d*" asodiétédum prix pférieur duaos de bourse

- ajustement de la répartition des bénéficets

- amortissement du capital

que la Société pourrait réaliser a compter de la présente émission, le maintien des droits des

titulaires de BSA serassuré en procédant a un ajustement des camdito d “ ex er ci c e
conformément aux articles228-99 et suivants du Code de Commerce

Cet ajustement ser a r éaulcanteme pdely valeer tels gtressqoir t e
aurait été obtenuen cas d"exerci ce desudBdRAopaalian t

susmentionnées et la valeur des titresgue r ai ent obtenus en cas d°" e

de ladite opération.

En cas d"ajustements réali sés -dessond, lanoovéllme n t
Par i t éicedsérdlétezminéect arrondieavecdeux décimalespres a la hausse ou a la
baissepar arrondi auc e nt i € me le glusapcothe OG5 étant arrondi au centieme
supérieur, soit a 0,01Les éventuels ajustements ultérieurs seeffectués a partir d&a
Parité d"Exercice qui précede ainsi cal cu
donner lieu qu“"a la livraison d*“un nombre
préciséci-dessais au paragraphel2.7 « Réglement des rompus

a. Enca d“"opération financi ére compocodlant |
nouvelle Pasietréa eéghBXxer aiuceproduit de | a
avant | e début de | "opération considér é

(Val eur d daroil d& sooscriptmm + \&aleur du droit de souscription) / Valeur de

| * a c t-drod aesoaskription
Pour | e cal cul de ce r-dratetadu droit del seuscriptiom | e u
seront déterminées d"apr es | amaméEeoadiste d

d" Eur on e&ndant Roaitesi les séances de bourskises dans la période de
souscription au c o-groitet leddmisdp soaidcripteos sort Cos t i
simultanément.

Dans | “éventual ité ou onstatation alé mains der aing u |
cotations, il devra étre validé ou évalué par un expert.
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b. En cas d"augmentation de capital par i [nc
pri mes d-"é&tntirsish wtni et gratuite d"acanj ons| a
soit d"un regroupementd"d&EXeaeatciiacres ,s elra regu\
de |l a Parité d"Exercice en vigueur avant

rapport :
Nombre d"actions aprés opération / Nombre |d°

c. Enas d"augmentation de capital par i ncor
pri mes d“ é mpas majo@ton de éaadleursnn@renale des actions, la valeur
nominale des actions que pourront obtenir les port@@rBSA qui exerceront leurs
BSA senr éleveée a due concurrence.

d. En cas de distribution de réserves en especes oatere ou de primesla nouvelle
Parité d"Exeawi peoderta eégala Parité d"|Ex
début de | "opération considérée par | e |ra

D

Valeurde | " Action avant |l a distribution / (Va
la sommalistribuée et/ou de la valeur des titoesdes actifsemis pour chaque action)

Pour le calcul de ce rapport :
- La valeur de | "actepnpa deaatminédidtapt

pondérée des cours des trois dernieres séances de bourse au moins précédant
celui du jour de la distribution;
- Lavaleur des titres remis par action sera établie comitheecs sus, s“i || s
titres admis aux négociatisrsur unmar ¢ h é €égl ement €, s|oi
val eur déterminée a di e d"expert i| nc
dans les autres cas.

r
r

e. En cas d"attribution gratuite aux actioni
actions émiespar la Sgiété] a nouvell e Parité d" Exercijce

0) si le droit d'attribution d'instrument(s) financier(s) fait I'objet d'une cotation
par Euronext Paris S.A., au proddé la Parité d'Exercice en vigueur avant
le début de 'opération considérée par lgaap:

Valeur de Il'action exroit d'attribution augmentée de la valeur du droit d'attribution / Valeur
de l'action exdroit d'attribution

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de l'acticdreit et du droit
d'"attribution s erlamoyenmeédesepremiers éoars d " a
cotés par Euronext Paris de I'action et du droit d'attribution pendant les 20
premieres séances de bourse au cours desquelles l'action et le droit
d'attribution sont cotés simultanément. Dans I'éventualité ou ce calcul
résulerait de la constatation de moins de cing cotations, il devrait étre
validé ou évalué par un expert indépendant de réputation internationale
choisi par la Société.
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Valeur de l'action exroit d'attribution augmentée de la valeur du ou des instruments
financiers attribués par actiétvaleur de I'action exiroit d'atribution

f.

(Moyenne des cours de bourss@ourcentage du capital rachetxix de rachat des actiors
moyenne des cours de bourse)) / Moyenne des cours de bourse

(i) si le droit d'attribution d'instrument(s) financier(s) n'est pas coté par
Euronext Paris,aproduit de la Paritd’'Exercice en vigueur avant le début
de l'opération considérée par le rapport :

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de l'acticdreit et du ou des
instruments financiers attribués par action, si ce ou ces derniers sont cotés
sur un marché réglementé ou assin
moyenne des premierowurs cbtés de l'action et du ou des instruments
financiers attribués par action pendant les 20 premiéres séances de bourse
consécutives suivant la date d'attribution au cours desquelles I'action et le
ou les instruments financiers attribués par action sotéts simultanément.

Si un tel calcul n'est pas possible, la valeur de I'actietireix sera calculée
comme ci avant et la valeur du ou des instruménésciers attribués par
action sera déterminée par un expert indépendant de réputation
internationalechoisi par la Société.

En cas de fusion par absorptida la société ou de sa participation a une fusion par
créati on aduveleeou dexsassiantpar apport & des sociétés existantes ou
nouvelles, les porteurs de BSA recevront des actieria société absorbante ou de la

ou des sociétés nouvelles, ou encore des sociétés bénéficiaires dessagsiots.

Le nombre des actions qu“ils seront en
le nombre des actiorge la société absorbée ou scima@éiquel ils avaient droit par le

rapport d"“ échange de cont@ des iaadions de dae soc@te t t
absorbante ou de la ou des sociétés nouvelles ou encore des sociétés bénddisiaires
apportsscission ; ces sociétés seront substituéessadeté émettrice, absorbée ou
scindée, p o udes dispositipnp kiéssua, tdéstindes a réserver, le cas
échéant, |l es droits des financiéresousartitteg et,B S A

d“une facon génér al es,droits des portears delB6A danslleg
conditions Iégales, réglementaires et contractuelles.

En cas de rachat par la Société de ses propres actions a un prix supérieur au cours d
bourse, la Sociétpr océdera a un ajustementd“du rreo

détenues sur exercice des BSA. Cet ajustesient a r éal i sé de tell
au centiéeme d"action pres, | adVakxewuci de
BSA aprés | a réalisation de | "aumtétéat i o

obtenue encad " exerci ce des BSA avant cette
Parité d'Exercice sera égale au produit dédaité d'Exercice en vigueur avant le
début de | “"opération considérée par | e

Pour le calcul de la formule, la moyenne des cours a retenir sera la moyenne d'au
moins 10 cours cotés consécutifisoisis parmiles 20 cours cotés qui précedent le
rachat des actions.
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Le nouveau nombr e obtena par exercice dep BSA wamparteraé t r e
|l e cas échéant, une fraction ex@manmée e
préalablement été fait au centiémpérieur.

h. En cas de modification de |l a répartition

des droits attachés aux valeurs mobilieres donnant accés au capital sont calculées en

tenant compte du rapport entre la réduction par action du droit auxidesnét la

valeur del "acti on avant cette modification.
pondérée des cours des trois derniéres séances de bourse au moins qui précedent |
jour de la modification,

i. En cas d" aduccapital, esneuvalestbases’ e x er ci ce des d
aux valeurs mobiliéeredonnant accés au capital sont calculées en tenant compte du
rapport entre le montant par actionldé amor ti ssement et l a v
amortissement. Cette valeur est égale a la moyenne ngendéscours des trois
derni éres séances de bourse au moins qu

Dans | “"hypothese ou | a Soci été réaliser
n“aur ai t p a ditreélds paragriphes a)ta gdéssua et ou une législation

ou une réglementation ultérieure prévoiraitajastement, la Société procédera a cet
ajustement conformément aux dispositions législatives ou réglemerdppksables

et aux usages en la matiere sur le marché francais.

Le Directoirer endr a compte des él éments de <ca
dans le premierapport annuel suivant cet ajustement.

41251 nf ormati on des porteurs de BS
En cas d"ajustement, | es n o éesalactoensissancerdesi t i
titulaires de BSA issus de | a présente émi

Annonces Légales et Obligatoires, dans la presse financiére de diffusion nationale, ainsi que
par un avi s dirdctoEenendoarompte des éléraents de calcul et des résultats de
| “ajustement dans | e rapport annuel

4.12.6 Achat par la Société des BSA

La Société se réserve le droit de procéder a tout moment, sans limitation de prix ni de

guantité, a des achats en bourse ou hors de bduese BSA, ou a des of fr
ou d"échange de BSA. Les BSA achetés en
publiques, cesseront d“étre consi dér és c
conf or mément -a492 HueCodale commerce.. 225

4.12.7 Réglement des rompus
Tout porteur de BSA exercant ses droits au titre des BSA pourra souscrire un nombre

d“actions de |l a soci été calculé en appliqu
en vigueur.
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Lorsqgu®" en r aes spérationd mentlorinéens au paragraph@.4,le titulaire de
BSA | es exercant aura droit a un nombre df
qgu“il lwui soit attribué

T Soit |l e nombre entier d“acti onsseravamm di 4
par |l a Soci été une soulte en especes

e
complémentaire, évaluée sur la base du premier cours coté sur le marché a la séance

du jour préceédant | a date de dépodt de |I]|a

1 Soit le nombre endi r d“actions i mmédi at emen

t sup
soci été wune somme égale a |l a fractio
i n

7

évaluée sur | a base prévue a | " al

7

e a

o O D

4128Pr odui t brut et net de | 6 ®mi s s|i

Le produit brut de | “"émission en cas2%" exe|r
M€ . Le produit net 28%9Wer.ait s“élever a envilr

4.12.9 Régime fiscal des BSA attachés aux actions nouvelles

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que ces informations ne constituent qu'un
résume et que leur situation particuliere duok @tudiée avec leur conseiller fiscal habituel.

L“"exercice des BSA attachés aux actions nagd
particuliéres.

Le prix de revient fiscal des actions ainsi souscrites sera égal a la somme du prix de revient
des BSA exercés (réputé nul pour les particuliers) et du prix de souscriptions des actions
nouvell es. Les actions recues a | "occasi o
nouvelles seront soumises au régime fiscal des actions nouvelles décrit aapbe4dr.1
ci-dessus.

Les bénéfices dégagés lors de la cession de leurs BSA attachés aux actions nouvelles par les

personnes qui ont leur résidence fiscale en France seront assujettis au régime\ddsgaus
mobilieres dans le cadre du droit commun, étant précisé que, pour les porteurs personnes
mor ales passibles de | “"impbét sur | es soci é
ne constituant pas des titr ewrégine dep @usauesc i p a
a long terme (cf. paragrapBell.1« Régime fiscal des actions nouveltgs

Les BSA avant, comme apres leur détachement des actions, sont éligibles au PEA. Les actions
créées sur exeice des BSA pourront étre inscrites sur le PEA a condition que les BSA ayant
donné droit a leur souscription aient été acquis dans le cadre du PEA.

Les bénéfices dégagés lors de la cession de leurs BSA par les personnes qui ne sont pas

fiscalementréselnt es de France et gui n"ont pas e
base fixe a | "actif duquel |l es BSA attach
pas soumis a | "impdébt en France.

[0 =]
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5. CONDITIONS DE L' OFFRE
5.1 Conditions, calendrier prévisionnel et modalités des demandes de souscription

511 Conditions de | 6o0offre

L*augmentation de capital de | a Soci été pa
droit préférentiel de souscription des actionnaires, a raison de 18 ABSA pour 5 DPS.

5 DPSdonneront droit de souscrire a 18 ABSA de Clayeux, ,8e30€ de val eur n
c hacun e, émsgion ynitairexde,®b uro, portant jouissance courante.
Chaque actionnaire détenant une action &30 € de v alregayra 1 DRSnparn a |
actondéé nue a | "i ssue de@5juinR018.éance de bourse |[du
Intermédiaires Financiers L " opér ati on ser a ,ctabissemant assuéanat

service des titres de la société Clayeux en vue de la délivran

certificat du dépositaire des fonds.

512 Montant de | 6op®rati on

Le mont ant tot al de | “@muigme n tdd t€imo s $ id ®ag vcearp|d It
2.248.816,50euroscorrespondnta u pr odui t du nombr2el41d30ABS A ¢
ABSA. , par | e prix de sousmription d“"une ABSA

Le montantdel@p r i me d" émi ssi on sera Pparitme a ™»Meéemi ¢ @M

sous déduction des sommes que la Société pourra décider de prélever, le cas échéant pou
faire face a tout ou parti e gdoeterlemont@mntdelad e |
réserve légale au dixieme du montant du capital résultant de cette augmentation.

! est rappel é que | a famille Clayeux s"est
irréductible pour un montant total de351.538,72euos et a titre réductible pour un

montant de835.073,6&&.La souscri ption de | a famille C| a
compensation de | a cr éance enazompteowantutdisént au
par | a Soci ét éaiementendspéexast r e part par p

Le Directoire de la société se réunira pendant la période de souscription pour effectuer un
arrété des comptes, certifié par les commissaires aux comptes de la Société, constatant le
montant des cr éances dniaigeunajdritaise s ta Sacigté ydettel e s
date et permettre ainsi la libération de la partie de la souscription de la famille Clayeux
correspondant au montant des créances liquides et exigibles.

Limitation du montant de | 6op®rati on
Conformément auxids po s i t i o n s225d3 dd Coderdé comrheece dt aux termes

de | a septiéme résolution de | “assembl ée ¢
17 mars 2010, de la décision du Directoire 4lyuin 201Q si les souscriptions a titre
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imtducti ble n"ont pas absorbé |l a totalité
mont ant de | “opération au mont ant d-ei s S
représenteraient au moins | es tr ooitsrépaytmart
librement tout ou partie des titres non souscrits, soit les offrir au public.

Suspension de I'exercice des options de souscription

Non applicable

Pr®servation des droits de b®n®ficiaires

Non applicable

5.1.3 Procédure et période de souscription
L émi ssi on adéalisée a8 Inaintisnadu droit préférentiel de souscription.
Droits préférentiels de souscription (« DPS »)

Souscription a titre irréductible

La sousciiption des actions nouvelles est réservée, par préférerce, aux porteurs d'actions
existantesenregistréessur leur compte al“isaiede lajournée comptable du 25 juin 2010.

Le 25 juin 2010, il sera détché de chague action existante:

- un droit préférentel de sousciiption (« DPS») permettant de sousciire aux
actions nouvelles

Lestitulairesde DPS pourront sousciire atitre irréductible a raison de 18 actions nouvell es
de 0,83 euros de nomina pour 5 actions existantes possédées (5 DPS permettront de
sousciire 18 actions nouvelles au prix de 1,05euros par action nouvelle), sans quil soit tenu
compte ks fractions.

Compte tew du nombre de DPS attribué aux actionnaires(soit 594.925DPS) et de la parité
de 18 actions nouvellespour 5 DPS la sousciiption a titre irréductible permettra la création
d“un nombremaximal de2.141.730actions rouvelles.

Les DPS ne pourront éte exercés qu'a concurrence d'un nombre de DPS permettant la
sousciliption d'un nombre enfier dactions nouvelles. Les actionnaires ou cessonnaires de
leurs drats qui ne posséderaent pas, au titre de la sousciption a titre irréductible, un
nombre suffisant d'actions existantes pour obtenir un nombre eitier dactions
nouvelles, devront faire leur affaire de I'acquisition sur le marché du nombre de DPS
nécessaires ala sousciiption d“un nombre entier d'actions nouvell esde la Sociétéet pourront
se réwir pour exercer leursdraits, sans qu'ils puissent de ce fait enrésulter une souscription
indivise, la Société ne reconnaissant qu'unseul propiiétaire pour chague acion.

Les DPS formant rompus pourront étre cédés sur le marché pendant la période de
sousctiption.
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Sousctription atitre réductible

En méme tempsq uil's déposeront leurs souscliptions a titre irréductible, lesactionnairesou
lescesgonnairesde DPS pourront sousciire a titre réductible le nombre d'actions nouvelles
gu'ils souhaiteront, en sus du nombre d'actions nouvelles résultant de |“exercice de leurs
DPS atitreirréductible.

Les actions nouvelles éventuellement non absorbées par lessousciiptions & fitre irréductible
seront répartieset attribuéesaux sousciipteurs atitre réductible. Lesordresde souscliption a
titre réductible seront servis dans la limite de leurs demandes et au porata du
nombre dactions existantesdont lesdroits auront été utilisésa l'appui deleur souscription a
titre irréductible, sans qu'il puisse en résulter une attribution defraction d'ation nouvelle.

Au cas ou un méme sousclipteur présenterait plusieurs sousciliptions distinctes, le nombre
d“actions nouvelles lui revenant a titre réductible ne sera calculé sur ["ensemble de ses
DPS que sil en fait expresgment la demande spéciae par écrit au plus tard le jour de la
cléture de la sousciiption. Cette demande devra étre jointe a 1"une des sousciiptions et
donner toutes lesindications utiles au regroupement des droits, en pécisant le nombre de
souscliptions établies ansi que le ou les intermédiaires habilités aupres desquels ces
souscliptions aront été dépeées.

Les sousciiptions au nom de sousciipteurs distincts ne peuvent étre regroupées pour obtenir
des actons atitre réductible.

Un avis diffusé par Euronet Paris fera connaitre le baréne de réparttion pour les
souscliptionsatitre réductible.

Valeur théorique dudroit préférentiel de souscription

En fonction de | “hypothése de vol aBS$Al lavakeurde

théorique duDPS “ ét ablisural @, ®&se d“un cours de | *

Procédure d'exercice du DPS

Pour exercer leurs DPS aux actions nouvelles, les titulaires devront en faire la demande
aupres deleur intermédiaire financier habilité a tout moment entre le 25 juin et le 8 juillet
2010 inclus et payer le prix de sousciption des actions nouvelles. Les DPS non exercés
seront caducs de pein droit ala date decléture de la période de souscliption, soit le 8 juillet
2010.

Les DPS devront étre exercés par leurs bénéficiaires, sous peine de déchéance,
avant | ekpiration dela période de sousciiption.

Corformément a la loi, les DPS seront négociables pendant la durée de la péiode de
souscription mentionnée ci-desaus, dans lesmémesconditions que lesacions existantes.

Les cédants de DPS sen trouveront dessaisis au profit descessonnairesqui, pour I“exercice
des DPS ainsi acquis, se trouverontpurement et simplement substitués dans tous lesdroits et
obligationsdes propriétaires des actonsexistantes.

DPS détachés des actions autodétenuespar la Société
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La société Clayeux ne détient aucune action propre

Cotation du DPS

Les droits préférentiels de souscription seront détach&b lguin 2010et négociés sur
| “Eur ol imdntc oCnpdarEur onext Paris a partir d

période de souscription, soit & juillet 2010e t seront admi s aux opérl

France.

Sous les codes suivants
DPS(code ISIN:FR0010913038

En conséquence, les axts seront négociées-dxoit a partir du23 juillet 2010

5.1.4 Modalités de publication des résultats

Le nombre dactions nouvelles effectivement émises fera | dbjet d'un communique de
presse par la Société etd'unavis public par Euronext Paris.

5.1.5 Calendrier prévisionnel

21juin2010|Vi sa de | " Autoriteé des marchés fi
Publication par Euronext de | "avi

. Publication d*"un avis financier

22 Juin Di ffusion d"un communi q ipaes chmctépistiqe
de | "augmentation de capital

25juin Publication de la notice au BALO.

Ouverture de la période de souscriptiodétachement et début des

25 juin négociations des DPS.

08 juillet Clbture de la période de souscriptiofin de ceéation des DPS.

13 juillet Derniére date de reglemeitraison des DPS.

16 juillet Centralisation
Directoire constatant | es souscri

19 juillet de capital et déci dant séevsaumnontant di
capital non souscrit. Déterminat.i
Publication de | "avis Euronext d°

21 juillet Communi qué de presse annongcaioridel ¢
capital.

22 juillet Emission des actions nouvelles et des B&eglement livraison.

- Admission aux négociations des actions nouvelles et des BSA émis.

23 juillet L .

Quverture de | a période d"exerci (

3lmars-11 |[Cl 6t ure de tcieedgs®88A ode d" exe
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Non applicable.

5.1.7 Réductionde la souscription

L*émission est réalisée avec maintien du
pourront souscrire a titre irrédilde a raison dd8 ABSA pour 5 actions anciennes (dans les
conditions décrites a la sectiéril.3 «Procédure et période de souscriptiisans que leurs
ordres puissent étre réduits.

Les actionnaires pourront également souscrire a titre réductilde. conditions de

souscription a titre réductible des ABSA non souscrites a titre irréductible et les modalités de
réducton sont décrites a kection5.1.3 « Procédure et période de souscription

5.1.8 Montant minimum et/ou maximumd 6 une souscription

LEmi ssion d"ABSA étant r é a lentied deesouscipioo atitrai nt i

irréductibleet a titre réductible i | n“y a pas de mesousanption et / ¢

5.1.9 Révocation des ordres de souscription

Les ordres de souscriptionrgarrévocables.

5.1.10 Versement des fonds et modalités de délivrance des actions nouvelles

Les souscriptions et versements des actionnaires ayant leurs titres au nominatif administré
seront recus des souscripteurs, ou de leur intermédiaire habilité agisseunt nom et pour

leur compte, sans frais, aupres@l-CIC SecuritiesCM-CIC Emetteur 6, Avenue de
Provence 75009 PARISAffilié Euroclear 025)

Les souscriptions et versements des actionnaires dont les titres sont inscrits en compte

«nominatif pur» seront regus, sans frais, aupre€iCIC SecuritiesCM-CIC Emetteur 6,
Avenue de Provence 75009 PARI&ffilié Euroclear 025)

Chaque souscription a titre irréductibé¢ a titre réductibledevra étre accompagnée du
versement du prix de souscriptioLes détenteurs de droits préférentiels de souscription
devront donner des instructions de souscription et de versement a cet effet auprés de leu
intermédiaire financier.

Les fonds versés en libération des ABS#ont centralisés p&M-CIC SecuritieCM-CIC
Emetteur 6, Avenue de Provence 75009 PARASFIlié Euroclear 025)

CM-CIC Securities CM-CIC Emetteur 6, Avenue de Provence 75009 PARISffilié

Euroclear 025kera en charge du service Titres des BSA et notamment de la gestion des
ajustemente vent uel s des conditions davamxer cice d
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La date de livraison prévue des ABSA les22 juillet 2010

5.2 Plan de distribution et allocation desvaleurs mobiliéres

521 Cat ®gori e doinvaedfayss damns frepest pumeedi | ¢ 10D
Restrictions de placement

Catégorie d'investisseurs potentiels

L'émission étant réalisée avec maintien du droit préférentiel de souscription a titre irréductible
et réductible (voir paragrapt®l.3, lesdroits préférentiels de sougutibn sont attribués a

| “ensembl e des actionnaires de | a Soci et é.
les titulaires des droits préférentiels de souscription ainsi que les cessionnaires des droits
préférentiels de souscription.

Pays dans lequels I'offre sera ouverte
L "offre sera ouverte au public en France.
Restrictions applicables a I'offre

La diffusion du présent prospectus, la vente des actions, des droits préférentiels de
souscription et la souscription des actions peuvent, datsnsepays, y compris les Etats

Uni s d*"Améri que, faire | "objet d'une r égl ¢
du présent prospectus doivent s'informer des éventuelles restrictions locales et s'y conformer.

Les prestataires habilités ne paunt accepter aucune souscription aux actions nouvelles ni
aucun exercice de droits préférentiels de souscription émanant de clients ayant une adress
située dans un pays ayant instauré de telles restrictions et les ordres correspondants sero
réputés étr nuls et non avenus.

Toute personne (y compris l&sisteeset lesnomineey recevant ce prospectus ne doit le
distribuer ou le faire parvenir dans de tels pays qu'en conformité avec les lois et
réglementations qui y sont applicables.

Toute personne @u pour quelque cause que ce soit, transmettrait ou permettrait la
transmission de ce prospectus dans de tels pays, doit attirer I'attention du destinataire sur le
stipulations du présent paragraphe.

De facon générale, toute personne exercant ses gréifisrentiels de souscription hors de

France devra s"assurer que cet exercice n°
en France. Le prospectus ou tout autre d
pourront étre distribués hors de Bnce qu“en conformité avec
applicables localement, et ne pourront constituer une offre de souscription dans les pays oy
une telle offre enfreindrait la Iégislation locale applicable.

@ Restrictions c¢onc eerEncaomiquelE@apéekt ats de | " E
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(b)

()

S'agissant des Etats membres de I'Espace Economique Européen autres que la Frang

(les Etats membres) ayant transposé la Directive Prospectus, aucune action n'a été

entreprise et ne sera entreprise a l'effet de permettre uneaaffpeiblic des actions
nouvelles ou des droits préférentiels de souscription rendant nécessaire la publication
d'un prospectus dans l'un ou l'autre des Etats membres. En conséquence, les action
nouvelles ou les droits préférentiels de souscription peldtemtofferts dans les Etats
membres uniquement :

(a) a des personnes morales agreéeées ou

bY

marcheés financiers ainsi gu“a des entite
exclusif est le placement de valsunobiliéres ;

(b) a toute personne morale remplissant au moins deux des trois critéres sijiMjamts

effectif moyen d'au moins 25alariés lors du dernier exercic€2) un total de bilan
supérieur a 48i | I i ons d" eur os, esfannuel3ngt supérieurcah i f
50mi I Il i ons d"euros, t el qu'indiqué dans

annuels de la Société, ou

(c) dans des circonstances ne nécessitant pas la publicatioh pa& medun e ur
prospectus aux termes de l'arti8[@) de la Directive Prospectus.

Pour |l es besoins du pr é ©Offredu pyblec des gatianp h e ,
nouvelles ou des droits préférentiels de souscription dans un Etat membre donné
signifie toute communication adressée a des personnes, gelque forme et par
guelque moyen que ce soit, et présentant une information suffisante sur les conditions de

Le

f

| " of fre et sur |l es valeurs mobiliéres ob]j

décider d'acheter ou de souscrire ces valeursligias, telle que cette définition a éete,
le cas echeant, modifi€e dans I'Etat membre considéré, et I'expresSicettive
Prospectus» signifie la directive2003/71/CE, telle que transposée dans I'Etat membre
consideré.

Restrictions complémentairesrzernant le Royaurréni

Ce prospectus est destiné uniquement aux personnes qui (1) ont une expérience

professionnelle en matiére d"investisseme

| “article 19(1) du Financi al Pr8Smotion)i ces ar
Order2 005 (I “"“Ordre”) ou (2) sont des “hig
auxquelles le présent prospectus peut étre [également communiqué, entrant dans le

h

champ d"applicati on daprdstiéaamméesdndeelésO ( 1) de

“Per sonnes Qactiohsinduvebes et les) droits lpréférentiels de souscription
sont seulement destinées aux Personnes Qualifiées, et toute invitation, offre ou accord

de souscription, d"achat ousmuvellesetdmitsc or d
préférentiels de souscription ne pourront
Personnes Qualifiées. Toute personne aut
se fonder sur | e présent plisposgignecesus ou |

personnes en charge de la diffusion du présent prospectus doivent se conformer aux
conditions légales de la diffusion du présent prospectus.

Restrictions concernant les Etatais d'’Amérique

53

r



Ni les actions nouvelles, ni les droits préfétiels de souscription n'ont été ou ne seront
enregistrés conformément a la loi sur les valeurs mobiliéres desUsiats' Amérique

(U.S. Securities Act of 1983elle que modifiée (le W.S. Securities Act»). Les actions
nouvelles et les droits préférentiels de souscription ne peuvent étre et ne seront pas
offerts, vendus, exercés ou livrés sur le territoire des -Bhaits d'’Amérique, tel que

défini par le Reglement S du U.S. Securities Act.

Par ailleurs, jusg*a | a fin d“"une période de 40 jlou
| “Autorité des Marchés Financiers sur | g
vente des actions nouvelles aux Etdts i s d*“ Améri que par un n i
(qu"ile pauthonpa | a présente Offre) pojur
obligations d"enregistrement au titre deg
cette vente est faite autrement que conformément a ce qui précede ou a une exemption
desobligagt ons d" enregi strement du U.S. Secur |t

Aucune enveloppe contenant des ordres de souscription ne doit étre postée des Etats
Unis d'’Amérique ou envoyée de toute autre facon depuis lesUtmsl'Amérique et

toutes les personnes exercant leurs drpiteférentiels de souscription et souhaitant
détenir leurs actions sous la forme nominative devront fournir une adresse en dehors des
EtatsUnis d'’Amérique.

Chaque acquéreur d'actions nouvelles et toute personne achetant ou exercant des droits
préférentels de souscription sera réputé avoir déclaré, garanti et reconnu, en acceptant la
remise du présent prospectus et la livraison des actions nouvelles ou des droits
préférentiels de souscription, qu'il acquiert les actions nouvelles ou achéte ou exerce les
droi ts préférentiels de souscription dar
dispositions de la Régle 903 du Reglement S du U.S. Securities Act et dans le cadre
d“opérations eoffthora traasaationd)otelles agqueedefinigs «par le
Reglemat S du U.S. Securities Act.

Les intermédiaires financiers autorisés ne devront pas accepter les souscriptions
d“actions ou |l es exercices des droits pr
ontune adresse aux Etdisn i s d * A mé tles demandes serort ron avenues.

D
—

5.2.2 Intention de souscription des principaux actionnaires de la société ou des
membres de ses organes doéoadministrati ¢
ou de quiconque entendrait prendre une souscription de plus de 5%

La famille Clayeux, détenar@57.540 actions ordinaires de la Société représer@yito du

capital a |la date du Prospectus, s"est enpga
irréductibleet réductible, pour un montant total #686.612,38uros.La souscription sera
réali sée, d'"une part, par compensation de/| I

1%

son avance en compt e c¢ o u8lG0r5eurod ét,adautre mar, paa i r ¢
paiement en especes a hauteurBdé.537,38euos Le Directoire de la Société se réunira
pendant la période de souscription pour effectuer un arrété des comptes, certifié par les
commissaires aux comptes de la Société, constatant le montant des créances liquides e
exigibles de | feaw laBariétéaacette date mtgperrettre airsiila libération

—+

54




de la partie de la souscription de Famille Clayeux correspondant au montant des créances

liquides et exigibles.

En cas de souscription a hauteur @9BKE€,75600mmfu
a

0,88 M€ en numéraire, I totalité du beso
cuvre de | a stratégie du Groupe ne pourra
s“est engagé, a d é faaapporterduh amplémemtdes guenla sosiétéi s s
aurait un besoin de tr ésafirrde couverladotalitéodn loesoinr e n
en fonds de roul ement et respecter ainsi
hauteur de,3 ME .

Compte tenu de cet eagement, la société peut donc faire face a ses engagements sur les
douze prochains mois, mais apres la réalisation de cette opération, et ce quel soe ik
de souscription (75% ou 100%).

La Sociétéh “a pas connai ssanc eonndies du td tiers guant & leun d
participation a | *"augmentation de capital

La Soci été estime qu“"elle n"a pas transm
investisseurs potentiels en vue de | "augm
directement et indirectement la Société et son Groupe, autres que les informations publiques
et les informations intégrées dans le Prospectus qui soient susceptibles, si elles étaient rendue
publiques, d"avoir une i nfnlClayeuxce sensi bl e

5.2.3 Information de pré-allocation

La souscription des ABSAeraréservée, par préférence, aux actionnaires existant de la
société ou aux cessionnaires de leurs slifmiéférentiels de souscription.

5.2.4 Procédures de notification aux souscripteurs
Les souscripteurs ayant passé des ordres de souscription a titre irréductible sont assurés, so
réserve de |l a réalisation effective de | " &g
nombr e d'"actions nouv e lQeesayargpassé des ordrasrde n t
souscription a titre réductible dans lesnditions fixées a laection5.1.3 « Procédure et
période de souscriptionseront informés de leur allocation par leur intermédiaire financier.
Un avis publié par la Société dans un jourfaladn nonces | égal es du | i
Société fera connaitre, le cas échéant, le bareme de répartition pour les souscriptions a titr
réductible.

5.2.5 Sur-allocation et/ouExtension

Non Applicable

5.3  Prix de souscription
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Le prix de souscription estied.,,05 europar ABSA,soit une prime d“ émi
par action, a libérer en numéraire ou par compensation avec des créances liquides et exigible
de la sociéte.

Ce prix de souscription de 1,05 euro par ABSA correspond a une décote facdaléoqear

rapport au cours de cl d6ture de | "actidon d:¢
euro).

Par ailleurs | a décot &7 @muodteadne de lawvalosisatiBrSdd s
BSA de dams6 €  hypot hese de'50% & a §26% @mpteltand é 1
d“une valorisation du BSA de 0,55 € en ret
hi storigue tres ¢€élevée de pres de 115% s e
de la société, par la faibeal eur wunitaire de | “action et
Compte tenu du caractere exceptionnel de la volatilité historique récente, un niveau de
volatilité normatif de 50% parait plus ada

L e pr iisgiona &té€ ahoisi pour faire ressortir une décote suffisante par rapport au cours
ajusté aprés émission des actions et ainsi conforter une valeur théorique positive du DPS, a
regard notamment des frais bancaires en cas de cession des DPS sur leRaasihéurs la

situation financiére de la Société et le montant de I'augmentation de capital par rapport a la
capitalisation boursiere sont également in

Lors de | a soudsEr ippatri 0AnB, Sitdintda ropalipd dxenedeihal et de la
prime d"émission deyv rthu partcongpensaiiob dvecédesecmanaess m
liquides et exigibles sur la Société.

Les souscriptions qui n "
sans qu°

auront pas étit in
i soit besoin de mise en demeur e.

Les sommes versées pour les souscriptions a titre réductible (cf. paragra¥)eet se

trouvant disponibles aprées la répartition seront remboursées sans intérét aux souscripteurs peé
les prestataires haliiis qui les auront regues.

5.4 Placement etGarantie

54.1 Coordonn®es de | 6entreprise doinvest
Néant
5.4.2 Coordonnées de | itermédiaire chargé de la centralisation des

souscriptions, du service titre et du service financier
La centralisation du see financier et du service titrdes BSA (exercice, livraison des

actions) sera assuré p@M-CIC Securities (CMCIC Emetteur- Adhérent 025) 6, avenue
de Provence 75009 Paris,
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543 Garantie de bonnefin

La présente émissionnne ef aliet bpaxnel fomj-atu ¢
145 du Code de commerce.

Toutefois, l'actionnaire majoritaire de la Société, Famille Clayeux, s'est engagée a souscrire &
I'émission d'AEBA a hauteur d'un montant de686.612,38uros(voir le paragraph®.2.2
« Intention des principaux actionnaire$

5.4.4 Convention de prise ferme
Néant.
6 ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITE DE NEGOCIATION

6.1 Admission aux négociations

Les actions nouvelles offertes a | a sousc
| “Eurolist Compartiment C d*"Euronext Paris
La date prévue de | eur admission aux négoci

Paris est |23 juillet 2010

Elles seront cotées sur la méme ligne que les actions existantes, sous le code ISIN
FR0O000060824.

Les BSA font | “obj et d“une demande d" admi
prévue & 23 juillet 2010 j u s q 8T mars 2011lsous le numéro du code ISIN
FR0010913053

6.2 Places de cotation

L “ a cClayeuxestcotétesu | “ Eur ol i st compartiment C d°*

Lasociété Clayeur “a, a ce jour, pas demandé | a cot
réglementé

6.3  Stabilisation
Non applicable.
6.4  Contrat de liquidité

A |l a date du pr és aununcodtratcde liowedinet , 1 | n"“exi ste

7 DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE
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La soci été n"a pas connaissance de | “inte
actions qu®"ils détiennent.

8 DEPENSES L IBMESIOM LO

Les rémunérationdues aux intermédiaires financiers, ainsi que les frais juridiques, légaux et
administratifs devraiemeprésenter enviroB, 14 M€en cas de r éal i satio
de capital en totalité

9 DILUTION ET EVOLUTION POTENTIELLE DE LA REPARTITION DU
CAPITAL

9.1 Dilution
9.1.1 Apres émission des actions nouvelles et exercice des BSA

Un actionnaire détenant , duzapitainde la botigénsdit949i o n
actions sur |l a base du nombre d"actions ¢
souscrirait pas a la présente émission, verrait sa participation dans le capital et-gpajuote

de capitaux propres par action Evo e r de | a facon suivante,
nouvelles eexercice des BSA

Capitaux . Quote-part de

Incidence de I'émission des actions (;\'l:g[]ig:ﬁc, propres PDG au CZﬁfg)on 1% dans le
30/ 09/ 2¢C capital
Avant augmentation de capital 594 925 - 13665 - 22,97 1,00%
Aprés augmentation de capital & ) )
100% 4 878 385 8418 1,73 0,12%
Aprés augmentation de capital & ) }
7506 3 807 520 9730 2,56 0,16%
9.2  Evolution potentielle de la répartition du capital
9.2.1 Répartition du capital et des droits de vote a la date du présent

prospectus.
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Famille CLAYEUX*

Avant augmentationde capital

Nombre
d'actions

Nombre de

% DDV

%

357 540 60,10%

715 080 75,05%

Public

237 385 39,90%

237 766 24,95%
952 846  100%

Total 594 925 100%

9.2.2 Apres émission des actions nouvelles et avant exercice des BSA
Augmentation de capital a 100%
Capital Droits de wote
Nombre |Nombre d'action Nombre de | Nouveaux
0, 0,
d'actions souscrites Total & DDV DDV Total &
Famille CLAYEUX* 357 54 1 606 29 1963 83 71,76% 715 08 1 606 29 2321 37 75,019
Public 237 38 o 237 38 8,679 237 764 o 23776 7,689
Nouveaux actionnaires Of 53543 535 43 19,579 53543 535 43 17,309
Total 594 924 214173 2736 65 100% 952844 214173 3094 57 100%
*Sur la base desngagements de la famille Clayeux
Augmentation de capital & 75 %
Capital Droits de vote
Nombre [Nombre d'action Nombre de [ Nouveaux
0, 0,
d'actions souscrites Total & DDV DDV Total %
Famille CLAYEUX* 357 54 1 606 29 1 963 83 89,229 715 08 1 606 29 2321 37 90,71%
Public 237 38 o 237 38 10,789 237 766 o 237 76 9,29%
Nouveaux actionnaires of of 0,009 0 of 0,00%
Total 594 924 1606 29 220122 100% 952844 160629 2 559 144 100%
*Sur la base des engagements de la famille Clayeux
9.2.3 Aprés émission des actions nouvelles et aprés exercice des BSA
Augmentation de capital a 100%
Capital Droits de vote
Nombre [Nombre d'action Nombre de [ Nouveaux
0, 0,
d'actions souscrites Total & DDV DDV Total &
Famille CLAYEUX* 357 54( 321259 3570 13p 73,189 715 08 321259 3927 67p 75,019
Public 237 38 o 237 38 4,879 237 766 o 237 76 4,549
Nouveaux actionnaires 0 1070 86! 1 070 86% 21,959 1070 86! 1 070 86% 20,459
Total 594 924 4283 46 4878 38 100% 952 844 4 283 46 5236 30 100%
*Sur la base des engagements de la famille Clayeux
Augmentation de capital & 75 %
Capital Droits de wote
Nombre |Nombre d'action Nombre de | Nouveaux
0, 0,
d'actions souscrites Total & DDV DDV Total &
Famille CLAYEUX* 357 54 321259 3570 13% 93,779 715 08 321259 3927 67% 94,299
Public 237 38 o 237 38 6,23% 237 764 o 23776 5,719
Nouveaux actionnaires Of 0] 0,009 0 0 0,009
Total 594 924 321259 3807 52 100% 952844 321259 4165 44 100%
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*Sur la base des engagements de la familbey&lix

10 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

1001 Conseillers ayant un | ien avec |

Non applicable.
10.2 Responsables du controle des comptes
Commissaires aux Comptes titulaires

V Monsieur Philippe DANDON
5 rue René Char21000 Dijon
Nommé | ors desdptAeGitbrdceu 21020 7
| “i ssue de | "assembl ée géné
31 mars 2013.

V AUDIT PMA représentée par Monsieur Emmanuel MEUNIER
293 Rue de laFarniéreZ a ¢ d " -BEpM00rGABZE
Nommé | ors de | *“AGO du 25
| “i ssue de | "assembl ée géné
31 mars 2015.

Commissaires aux Comptes suppléants

V Auditis
5 rue René Char 21000 DN
Nommé | ors de | “"AGO du 12 septembre 2
| “i ssue de | "assembl ée générale appel ée
31 mars 2013.
V Madame Laurence FLOURET
572 Rue Richetta 69400 Villefranche sur Saéne
Nommé | ors de | “AGO du 25 septembre 20
arrivera a | "échéance a | “i ssue de |
comptes de | "exercice clos | e 31 mars 2
103 Rapport doexpert
Néant.
10.4 Informations contenues dans € prospectuppr ovenant doéun tiers

Non applicable
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10.5 Mise a jour des informations avec la société.

Les investisseurs sont invités a prendre en considération les chapitres 12 et 13 du Document
de référencede la société qui présente les tendangéeentes, le budget actualisé pour

| “exercice 2009/ 2010 et |l es prévisions bud

2011/2012.
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